FNG-Siegel

Qualitatsstandard fur Nachhaltige Investmentfonds

SRI aus Beratersicht
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FONDS ONLINE

Ergebnisse einer Leserumfrage
(n=245, mehrheitlich freie Finanzberater)

&
kritische Reflektion zu Portfolio-ESG-Scores
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Sicherung der Qualitdt Nachhaltiger Geldanlagen



https://www.fondsprofessionell.de/news/vertrieb/headline/der-esg-trend-aus-beratersicht-die-ergebnisse-der-grossen-leserumfrage-197875/
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Erkenntnis 1: Siegel u.a. spielen mit die groRte Rolle bei
der Empfehlung von Anlageprodukten

Genaue Analyse ist Pflicht

Wie gehen Sie am ehesten vor, wenn Sie lhren Kunden nachhaltige
Anlageprodukte empfehlen?

Ich analysiere die Fonds im Detail sebst. [N 28.6%
Ich verla ich auf di hlu i
ettt TN

Pools/Haftungsdachs respektive meiner Bank.

Ich orientiere mich an Siegeln oder and
ch orientiere micn an Jiegein oder anaeren — 26,1%

Urteilen von Ratingagenturen.

Ich Gberlasse die Auswah| Experten, etwa indem _ 11.0%
ich ESG-Vermdgensverwaltungen empfehle. d

Ich empfehle keine nachhaltigen Anlageprodukte. [l 3,7% Quelle: Umfrage auf FONDS

professionell ONLINE vom
Sonstiges 2,0% 16.4.20-5.5.20; 245 Teilnehmer
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Erkenntnis 2: Bei der Frage nach Relevanz liegt das
FNG-Siegel vorne

Kein klarer Favorit

Welche Ratings und Siegel fiir Nachhaltigkeitsfonds
sind lhrer Meinung nach hilfreich?*

FNG-Siege! I e R Gy, 46,15
Morningstar Sustainability Rating I 43,3%
Keines NN 24,9%
Osterreichisches Umweltzeichen NN 17,1%

Mountain-View (EDA) I 9,0%

Climetrics N 8,6% )
* Mehrfachnennungen moglich |

|

Your SRI 1 7.8% Quelle: Umfrage auf FONDS [
professionell ONLINE vom '

Sonstige NN 15,5% 16.4.20-5.5.20; 245 Teilnehmer |

Die Fondsratings des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) und von Morningstar genielen in
der Branche aktuell das hichste Ansehen. Jeder vierte Umfrageteilnehmer meint jedoch,
keines der aktuell angebotenen Siegel helfe wirklich dabei, einen Nachhaltigkeitsfonds zu
beurteilen.
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Ratings, Rankings, KPls, Label
Was denn nun?

KPIs fiir Unternehmen bzw. Portfolios
— Granularste Sichtweise (CO2 ,,0K“ sonst noch wenig Serioses)

ESG-Rating (Ranking) fiir Unternehmen / Staaten
— Best-in-Class basiert
- INTRAsektoriell GUT, INTERsektoriell QUATSCH

Label fiir Finanzprodukte
- Ganzheitlicher Ansatz mit Qualitatsbezug
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Portfolio-ESG-Scores: SCHWACHEN

(-) BEST-IN-CLASS basiert (evtl. mit absolutem Korrekturfaktor)
- diskriminiert viele SRI-Ansédtze wie Themen, Best-in-Progress, Engagement

(-) Starker BIAS EINER ESG-AGENTUR
- Ergebnisverzerrung durch niedrige Korrelationen der ESG-Scores der ESG-Agenturen (siehe Folie 6)

(-) ESG-Scores sind nur BEDINGT GRADMESSER fiir positive Wirkungseffekte

-> Viel absolutes Nachhaltigkeits-Potential bei Unternehmen mit schlechten ESG-Scores / Best-in-Progress-
Ansatz hat viel Impact-Potential / was ist mit SDGs und anderen NH-Ans&dtzen ?

(-) ENGAGEMENT bleibt UNBERUCKSICHTIGT
- bei fast allen Unternehmen mehr Impact-versprechend als Divestment; Studie UZH-MIT-UHH

(-) COVERAGE meist < 100%
- Fonds-Empfehlungen ohne richtige ESG-Infos bei oft nicht wenig Titeln = fahrl&ssig

(-) KEINE GEWAHRLEISTUNG von strukturell-systematischen EXCLUSIONS
- Ausschliisse und Kontroversenmonitoring miissen individuell gepriift werden

(-) ZUFALLS-BIAS

- Peer-Group-Problematik bei enger Vergleichsgruppe, aber z.B. Quintil-Ranking / unbeabsichtigtes
bzw. zufilliges niedriges/hohes Ranking wegen z.B. Investmentzyklus (Growth-Ansatz ohne Energy /
Utilities mit niedrigen ESG-Scores) / Kurzfrist-Vola von Rankings

(-) UNTAUGLICH zur IDENTIFIZIERUNG von SRI-Fonds
- SRI-Fonds muB eine explizite SRI-Strategie haben; wichtig fiir Zielmarkt

Zur Qualitat eines SRI-Fonds gehoren sehr viel mehr als nur die ESG-Scores seiner Holdings


https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3289544

Qualitdtssicherungsgesellschaft

ﬂ F N G Nachhaltiger Geldanlagen mbH
(‘ FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN I

Motivation flur ganzheitliche SRI-Qualitat

Figure 4. Correlation of MSCI and Sustainalytics Scores

Z: _ e Das FNG-Siegel geht weit
0.4 Uber die reine Portfolio-
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0.2
0.1
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Figure 3. Case Study - US Industrial Firm 5

Correlation of MSCI/Sust scores
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Quelle: Man & GPIF MSCIESG
Germany/Liechtenstein: To the extent this material is used in Germany/Liechtenstein, the communicating entity is Man (Europe) AG,
which is authorised and regulated by the Liechtenstein Financial Market Authority (FMA). Man (Europe) AG is registered in the 10
Principality of Liechtenstein no. FL-0002.420.371-2. Man (Europe) AG is an associated participant in the investor compensation BMEC] scores
scheme, which is operated by the Deposit Guarantee and Investor Compensation Foundation PCC (FL-0002.039.614-1) and
corresponds with EU law. Further information is available on the Foundation's website under www.eas-liechtenstein_li. This material is
of a promotional nature.
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FNG-Siegel: Einzigartiges Qualitats-Gutezeichen
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Methodik-Abdeckung

SRI Investmentstile

Methodik-Abdeckung, wenn generelles ESG-Screening
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Selektion
Active Investor
Integration

Impact
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Aufbau Methodik

Mindeststandard (,,Pflicht“) Stufenmodell (,,Kiir“)
UNTERNEHMEN: INSTITUTIONELLE GLAUBWURDIGKEIT:
* UN Global Compact (Menschen- & Arbeits- *  SRI-Politik & Governance
rechte, Umweltschutz, Korruption) e Ressourcen / Teams
* Waffen & Riistung * Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energietrager)
* Kernenergie (inkl. UranBergbau) * Initiativen

* Kohle (Bergbau & bedeuts. Verstromung)
* Fracking & Olsande
PRODUKTSTANDARDS:

*  Research- & Investmentprozess

* Klimaneutralitats-Strategie (Divestments, fossile Energie 0.4.)
*  SRI-Researchqualitat

*  Kommunikation & Reporting

STAATEN:

* Menschenrechte / Demokratie

* UN-Biodiversitats- & Klima-Abkommen
* Korruption

* Atomwaffensperrvertrag

* Nachhaltigkeits-Analyse aller Portfoliotitel IMPACT:
* Explizite SRI-Strategie

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)

- FNG-Nachhaltigkeitsprofil * Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)

* Europaischer SRI Transparenz Kodex *  ESG Key Performance Indikatoren
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Externe Due-Diligence (=10-Seiten Feedback)

Finaler Auditbericht FNG-5

egel 2019
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QNG Qualitatssicherungsgesellschaft [ oV Universitit Hamburg

Nachhaltiger Geldanlagen mbH
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

e.V. —~— FNG-Tochter Research Group on Sustainable Finance

Prof. Dr. Timo Busch

Auditpartner und Komitee gewahrleisten Unabhangigkeit der Siegelvergabe
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Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V.

* Fachverband fiir Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland, Osterreich,
Liechtenstein und der Schweiz

e Gegrundet 2001, Sitz in Berlin
* Eurosif-Grindungsmitglied

e =200 Mitglieder: Banken, Fondsgesellschaften, Finanzberater, Vermogens-
verwalter, Ratingagenturen, Versicherer, Versorgungskassen, Privatanleger,
Wissenschaft und NGOs

» Kontakte: 900 Asset Owner / 550 AM + FoF / 4000 Stiftungen, Kirchen, NGOs,
Verbande, Wissenschaft, Politik

12



QNG (FNG-Tochter)

Asset Manager

Fokus Vertriebskanale
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Asset Management
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[ ] Investments fiir eine bessere

FISCH»Asset Management
Amundi
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m\'l- Steyler Bank
\J/

Welt

FNG-Siegel-Konformitat
Gutachten/ DueDilig.

Zertifizierungen
(inkl. Weiterbildung)

Staat
Vorsorgeeinrichtg., Spez.fonds
Banken, VV
Versicherungen

AELV 1871
e

& HMTrust ﬁh

NURNBERGER

VERSICHERUNG

Q und arztebank

Weil uns mehr verbindet.

= Bundesministerium
Nachhaltigkeit und
Tourismus

74 UniCredit
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Consulting

Assetklassen-, Produkt-
VERBANDE

Banken, Versicherungen

DD

Deutscher Derivate Verband

EY2 DZ BANK
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Audit-Partner

a3 Universitdit Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Research Group on Sustainable Finance
Profes. Bassen/Schiemann/Lopatta/Jun.prof.
Operative Resp.: Prof. Dr. Timo Busch

Audit: Simone Wagner & Team




Externes & unabhangiges Komitee

Mag.a
Susanne
Hasenhttl

OGUT -
Osterr.
Gesellschaft
fir Umwelt
und Technik

Dr. Christoph
Weber-Berg

Reformierte
Landeskirche
Aargau

Prof. Dr.
Christian
Klein

Universitat
Kassel
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Funktion

 Unabhangige
Expertise

* Beratung

Aufgaben

* Input zur Methodik-
Weiterentwicklung

e Zugriff auf Auditreports
und stichprobenartige
Prifung

*  Empfehlungen bei
Beschwerden und

strittigen Fallen
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http://www.fng-siegel.org/

