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Gemeinsame Pressemitteilung

FNGt Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
GNGmbHt Gesellschaft fur Qualitatssicherung Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Novethic

Bitte beachten Sie die Sperrfrist: 23. November, 13.15 Uhr

Berlin/Paris, der23. November2016
Zertifizierung fur Nachhaltige Geldanlagen

FNG-Siegel 2017: Qualitat nachhaltiger Publikumsfonds verbessert

Berlin/Paris den 23. November2016 t Das FNG-Siegel beeinflusst die Qualitat nachhaltiger Fonds/pDsits
zeigen die Ergebnisse der zweiten Vergaberunde der Zertifizieruniydthhaltige Geldanlagei38 Fonds
erfillen die Mindestanforderungen (2015: 35) und entsprechen dam®ih Qualitatsstandard flr Nachhaltige
Geldanlagen im deutschsprachigen Raum. Hiervon haben 7 disted&hszeichnung von drei Sternen erreicht
(2015: 3), darunter auch ein Green Bond-Fonds, 21 zwei Sterne (0)161d 10 einen Stern (2015: 15pabei
kommen10 Fonds aus Deutschlant6 aus Osterreich7 aus der Schweiz, 4 aus den Niederlanden und 1 Fonds
aus ltalien.

Bereits nach einem Jahr FNG-Siegel fiir nachhaltige Publikuméisstisich nachweisen, dass die Zertifizierung
Frichte tragt.Siewirkt als Anreiz fur einen Wettbewerb um den anspruchstell Nachhaltigkeitsansatz und
hilft damit, die Qualitat nachhaltiger Investmentprodukte zu fordern. ddiechschnittlich erreichte Punktzainhi
Stufenmodell hat sich binnen eines Jahres von 48 Prozent auf nun 57 Pedzé@nt. So waren mit Blick auf die
Transparenz und Qualitat der Berichterstattung deutliche Fortschritte dettlten. Des Weiteren suchen
kleinere Vermdgensverwalter zunehmend und gemeinsam mit Aktionégisigungen Moglichkeiten, um ihre
Stimmrechte effektiver wataunehmen oder schliel3en sich zusammen, um ihre Kréfte fir eine starkere Position
bei Engagement-Aktivitaten bindeln zu kénnen.

Die Ergebnisse belegen zudem verstarkte Bemihungen im Kampf gag&thmawandell4von den insgesamt

17 Bewerbern haben hierzu MaRnahmen ergriffadarunter an vorderster Stelle der Ausschluss oder die
Reduktion von Investitionen in Kohle. Die erstmalige Bewerburesdémpact Bond-Fonds und eines Green Bond
Fonds zeigt ein wachsendes Engagement von VermdgensverwalternmeitBspezifisch griiner Produkte. Zur
Bewertung der 6kologischen Wirkuerg bezieht sich das FNG-Siegel hierbei auf die international anerkannte
Systematik der Climate Bonds Initiative. Darliber hinaus messen 188deonds den CO2-Fuf3abdruck ihrer
Portfolios.

Das FNG-Siegel ist nach einem dreijahrigen intensiven EntwicklungspiBrade 2015 eingefiihrt worden. Die
Zertifizierung muss jahrlich erneuert werden. Die Fortschritte, die Famtidem FNG-Siegel erreicht haben, sind
in einemimpact-Reporzusammengefasst. Eine Liste der Fonds mit FNG-Siegel 201 Bithdgeiter unten und
unter www.fng-siegel.org

Zitate

Volker Weber, FNG-VorstandsvorsitzenderDie Ergebnisse der diesjahrigen Vergaberunde sind ein viel
versprechendes Signal fur Nachhaltige Geldanlagen inscleprachigen Raum. Das FNG-Siegel funktioniert und
entfaltet erste messbare Wirkungen. Die Bereitschaft der Bewerbdres&arungen vorzunehmen, ist erfreulich.
Auch sollte hervorgehoben werden, dass wir mit 38 zeetifezi Fonds erneut eine beeindruckende Anzahl an
Bewerbern erreicht haben.
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Dominique Blanc, Head of Research bei NovethM/ir sind uns dessen bewusst, dass unser Auditing-Rrozes
eine grofRe Herausforderung darstellen kann. Doch danks g@ittensiven Dialoges ist es gelungen, bei den
Bewerbern Verstandnis fiir Optimierungspotenzial in ihren Prozessamafien Sie haben die Riickmeldungen
aus der ersten Runde sehr ernst genommen und dralerbesserungen gearbeitet. Dies spiegelt sich bereits
nach dieser kurzen Zeitspanne in besseren Ratings wider.

Olaf Koster, Geschaftsfihrer der GNGmiéWUrfsere zahlreichen Gesprache in den letzten Monaten haben
gezeigt, dass das FNG-Siegel unter Investoren als Instrumentdentifizierung von Fonds mit den
anspruchsvollsten nachhaltigen Anlagestrategien akzeptierthouh geschétzt ist. Mit dem FNG-Siegel kdnnen
Berater und Endkunden auf eine Auswahl qualitativ hochwartigachhaltiger Publikumsfonds von
Vermdgensverwaltern zugreifen, die an der Spitze einer Beweguwoaktiv an einer verbesserten
Nachhaltigkeitsqualitat inrer Produkte arbeiteh.

Kontakt

Gesa Vogele, Pressereferentimesse@forum-ng.ordrel. +49 175 465 64b.
Stefan Fritz, Head of Certification Development, Novettiian.fritz@novethic.frTel +33 1 58 50 98 13

Eine Pressemappe mit weiteren Unterlagen, darunter auch der Impact-Report, stataraiyebseite des FNG-
Siegels zunwownloadbereit.

Informationen zum FNG-Siegel und den beteiligten Akteuren

DasFNG-Siegast der Qualitatsstandard fiir nachhaltige Publikumsfonds im deutschspeacRigum. Die Mindestanforderungen des Siegels
setzen sich zusammen aus Transparenz- und Prozesskriterien, dem AsssochM&ffen und Kernkraft sowie der Beruicksichtigung der vier
Bereiche des UN-Global Compact: MenschertArbeitsrechte, Umweltschutz sowie Bekdmpfung von Korruption und BestecharagfD
aufbauend kénnen Fonds in einem Stufenmodel zusatzliche Punkte iBeteithen Produktstandards, institutionelle Glaubwirdigkeit,
Selektion und Dialog sammeln. Auditor des FNG-Siegels istadet$ische Think Tank Novethic. Die Gesellschaft fir Quatitéssig
Nachhaltiger Geldanlagen (GNGmbH) verantwortet die organisel@rig\bwicklung und die Siegel-Vergabe. Den Priifprozess begleitet
aulBerdem ein unabhangiges Komitee mit interdisziplinarer Experfiseiiber hinaus ist das FNG-Siegel von dem Verbraucherportal
www.label-online.deaos ce ZE U%( Zo VeA E3Z”A peP 1] 2Zv 3 A}JE JwX ¢ 1N GuwdvEoEisgdraund (
Twitteraccount@FNG _Siegel

DasFNG(Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.), der Fachverband fiir Nachl@dtiganlagen in Deutschland, Osterreich, Liechtensteih u
der Schweiz, reprasentiert Uber 175 Mitglieder, die sich fir medghNaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen. Dazu zahlen Banken,
Kapitalanlagegesellschaften, Ratingagenturen, Finanzberater und wissensbbaffiinrichtungen. Das FNG fordert den Dialogl u
Informationsaustausch zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und Politik umtl sseh seit 2001 fiir verbesserte rechtliche und politische
Rahmenbedingungen fiir nachhaltige Investments ein. Es verleiht dasparanzlogo fiir nachhaltige Publikumsfonds, gibt dGF
Nachhaltigkeitsprofile heraus und hat das FNG-Siegel fiir nachhaltigeupregfonds entwickelt. Das FNG ist auBerdem Grindungsmitglied
des européischen Dachverbaridsrosif Weiter Informationen untervww.forum-ng.orgund Twitteraccount@FENG eV

Aufgabe detGNGmbHGesellschaft fiir Qualitatssicherung Nachhaltiger Geldanlagers,isiber die Zertifizierung von Finanzprodukten und
die Entwicklung von Standards, Methoden und Dienstleistungen aktualitatssicherung nachhaltiger Investments im deutschsprachigen
Raum beizutragen. Die GNGmbH ist eine hundertprozentige TochteN{&®.V. und unterstiitzt die Ziele des Fachverbands fir Nachhaltige
Geldanlagen in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Scimitegeeigneten Leistungsangeboten. Die Vergabe des FNG-Siegels
zahlt ebenso zu ihrem Verantwortungsbereich wie die KoordinatienB#verbungs- und Prifverfahrens. Informationen finden Sie in Kurze

unter www.g-ng.eu

DasFNG-Siegel Komiteist ein zentrales Element des Organisationsmodells. Es repradeveischiedene Anspruchsgruppen im Bereich
nachhaltiger Investments, etwa Privatanleger und institutiondheestoren, NGOs, die Kirchen und die Wissenschaft wie auch die @&ei FN
Lander Deutschland, Osterreich und die Schweiz. Das Komiteeristei imie ein Beratungsgremium, das mit seiner unabhéngigen Expertise
das Siegelkonzept fordert und zu dessen WeiterentwicklungdmgitZu den Aufgaben des Komitees zéhlen unter anderem der Umgang mit
Beschwerden und schwierigen oder komplexen Fallen. Weitere Informatiamenwww.fng-siegel.org/akteure.html

Novethicist ein in Paris ansassiger Research- und Medienexperte im Bereibhaitager Geldanlagen. Die Tochtergesellschaft der Caisse
des Dépots Gruppe verfolgt drei zentrale Ziele
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x FORDERUNG DER QUALITAT NACHHALTIGER GELDANLAGEN durch dig vemtfizietsmund Weiterbildungen zu
Nachhaltigen Geldanlagen

X  QUALITATIV HOCHWERTIGES RESEARCH mit exklusivem Research ZstdeTadwais! bei Nachhaltigen Geldanlagen, in der
Finanzbranche und zum Klimawandel.

X  SCHARFUNG DES BEWUSSTSEINS FUR ESG mit dem jahrlicheniBSG-EvetE}A §Z]

A efusBod © E

Weitere Informationen finden sich unterww.novethic.com

Liste der Fonds mit FNG-Siegel
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Name des Fonds Name des Unternehmens Land | Asset-Klasse | Sterne

ACATIS Fair Value Aktien ACATIS Fair Value Investment AG| CH Aktienfonds *

Global

ACATIS Fair Value Bonds Ul| ACATIS Fair Value Investment AG| CH Rentenfonds | ¢

ACATIS Fair Value Modulor | ACATIS Fair Value Investment AG| CH Mischfonds *

Vermodgensverwaltungsfonds

Superior 3 - Ethik Bankhaus Schelhammer & Schatte| A Mischfonds | Yevk
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Commerzbank Globale Aktierr Commerzbank AG D Aktienfonds | v

- Katholische Werte R

C-QUADRAT Absolute Returf C-QUADRAT Asset Management | A Mischfonds | Yk vk

ESG Fund GmbH

C-QUADRAT Global Quality | C-QUADRAT Asset Management | A Rentenfonds | Yk

ESG Bond Fund GmbH

C-QUADRAT Global Quality | C-QUADRAT Asset Management | A Aktienfonds | Yedke

ESG Equity Fund GmbH

ERSTE RESPONSIBLE BON ERSTE-SPARINVEST A Rentenfonds **
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE RESPONSIBLE BON ERSTEARINVEST A Rentenfonds *

EMERGING CORPORATE | Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE RESPONSIBLE BON ERSTE-SPARINVEST A Rentenfonds **

EURO CORPORATE Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE RESPONSIBLE BON ERSTE-SPARINVEST A Rentenfonds | Ye vk

GLOBAL IMPACT Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE RESPONSIBLE RES| ERSTE-SPARINVEST A Rentenfonds | Y vk
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE RESPONSIBLE STO| ERSTE-SPARINVEST A Aktienfonds **

AMERICA Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE RESPONSIBLE STO| ERSTE-SPARINVEST A Aktienfonds **

EUROPE Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE RESPONSIBLE STO| ERSTE-SPARINVEST A Aktienfonds **

GLOBAL Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

ERSTE WWF STOCK ERSTE-SPARINVEST A Aktienfonds | Y vk

ENVIRONMENT Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

GIS SRI Ageing Population | Generali Investments IT Aktienfonds Yook

H & A PRIME VALUES Grow| Hauck & Aufhduser (Schweiz) AG | CH Mischfonds | kv

H & A PRIME VALUES Incon| Hauck & Aufhauser (Schweiz) AG | CH Mischfonds | Ye vk
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|
Kempen (Lux) Sustainable Kempen Capital Management NL Aktienfonds Yk
European Small-cap Fund
LBBW Global Warming LBBW Asset D Aktienfonds | v
Management Investmentgesellschg
t mbH
LBBW Nachhaltigkeit Aktien | LBBW Asset D Aktienfonds | Ye vk
Management Investmentgesellschg
t mbH
LBBW Nachhaltigkeit Renten| LBBW Asset D Rentenfonds | Yk vk
Management Investmentgesellschg
t mbH
Pictet-European Sustainable | Pictet Asset Management Ltd CH Aktienfonds Yok
Equities
Pictet-Global Environmental | Pictet Asset Management Ltd CH Aktienfonds | Y
Opportunities
PRIMA - Global Challenges | PRIMA Fonds D Aktienfonds | Yk vk
Raiffeisen-GreenBonds Raiffeisen Kapitalanlage- A Rentenfonds | Y vk
Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen- Raiffeisen Kapitalanlage- A Aktienfonds | Ye vk
Nachhaltigkeitsfonds-Aktien | Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen- Raiffeisen Kapitalanlage- A Mischfonds | Y vk
Nachhaltigkeitsfonds-Mix Gesellschaft m.b.H.
Salm-Salm Sustainability Salm-Salm & Partner GmbH D Rentenfonds | Y
Convertible
Rheinischer Kirchenfonds Stadtsparkasse Diisseldorf D Mischfonds *
Stadtsparkasse Dusseldorf | Stadtsparkasse Dusseldorf D Mischfonds *
Nachhaltigkeit
Steyler Fair und Nachhaltig - | Steyler Bank D Aktienfonds | Ye vk
Aktien
Triodos Sustainable Equity | Triodos Investment Management | NL Aktienfonds Yook
Fund
Triodos Sustainable Mixed | Triodos Investment Management | NL Mischfonds Yook
Fund
Triodos Sustainable Pioneer | Triodos Investment Management | NL Aktienfonds Yodok
Fund
Unilnstitutional IMMUNO Union Investment D Mischfonds | vk
Nachhaltigkeit
. Tt «EZf
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FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN

Ubersichtsgrafiken zum FNG-Siegel 2017

FNG-Siegel 2017: Sterneverteilung

m Keine Sterne m 1 Stern W 2 Sterne m 3 Sterne

FNG-Siegel 2017: Fondstypen

m Mischfonds m Aktienfonds ® Rentenfonds

FNG-Siegel 2017: Herkunftslander

o

m Schweiz ® Niederlande ® Osterreich ® Deutschland | [talien
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Impact-Report zum FNG-Siegel 2017
Einleitung

Der Gedanke des Impattas heil3t einer Wirkung oder eines Einflusses im Sinne acinhdltigkeitt war bereits

zu Beginn der Entwicklung des FNG-Siegels fiir nachhaltige Publikdsbfsstimmend und zentral. Das FNG-
Siegel sollte und soll einen Beitrag dazu leisten, die @ualachhaltiger Geldanlagen stetig weiter zu verbessern
und dadurch mittelbar auch die Nachhaltigkeit der Wirtschaft zu férderrsd3ikomplexe und anspruchsvolle
Anliegen hat das FNG uber ein Stufenmodell umgesetzt, in dem die Fordsdoes Sterne erhalten konnen.

Impact ist hier als diejenige Anderung definiert, die nach eidahr FNG-Siegel bei den Fonds und Anbietern
festzustellen war. Dies bedeutet, dass es hier um Verbesserumgeden Kategorien Institutionelle
Glaubwirdigkeit, Produktstandards, Selektion, Dialogstrategien und ESGnRerée-Indikatoren (ESG-KPIs)
geht. Eine genaue Beschreibung der Methodik findet sich indefahrensbedingungen

Das FNG-Siegel 2016 haben 35 Fonds erhalten, das FNG-Siegel 2017 in3gdsamis. Von diesen Fonds
hatten sich 70 Prozent bereits an der ersten Bewerbungsrunde beteiligtt Ranmen bei 27 Fonds die innerhalb
eines Jahres erzielten Veranderungen direkt nachvollzogen werden.

Ubersicht und Verteilung der Sterne

Die erzielten Punkte und Sterne im Stufenmodell ermdglicheeneiaschen Uberblick zu den Verbesserungen,
die im Vergleich ziersten Vergaberunde erreicht werden konnten.

Mit Blick auf die erreichten Sterne ergibt sich im Jahresvergleich folg@&ildes

38
35
21
13 14
10
7
FNG-Siegel  FNG-Siegel nicht Keine Sterne Ein Stern Zwei Sterne Drei Sterne
erhalten erhalten
2016 m 2017

Abbildung 1: Verteilung Sterne FNG-Siegel 2016 und 2017 im Vergleich

Die Fonds haben damit deutlich besser abgeschnitten als im Vorjahr.Mireeststandard konnten alle
Bewerber erfullen und im Vergleich zur ersten Vergaberunde habezwsgtzliche Fonds die hochste Kategorie
t drei Sternet erreicht. Auch hat eine deutliche hdhere Anzahl an Fonds zwei Sterne erreicht.

Mit Blick auf die erreichten Punkte haben die Fonds in der ersten Vengadbe im Schnitt 48 Prozent der
moglichen Punkte erzielt. Ein Jahr spéater sind es 57 Praaemd damit neun Prozentpunkte mehr.

Zu den Verbesserungen bei den Fonds haben sehr zentral auclaltigeinit dem Auditor beigetragen, die den
Bewerbern wertvolle Hinweise zu Optimierungspotenzial gegeben haben.
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Kurz gefasstSowohl die Verteilung der Sterne als auch die durchschnittlich erreichte Zinizeigt
deutlich, dass sich diemds mit FNG-Siegel 2017 im Vergleich zum Vorjahr verbessert haben. Wéahrend
bei der erstmaligen Vergabe drei Fonds die héchste Auszeichhdrgj Sternet erreicht haben, sind

es ein Jahr spater bereits sieben. Auch bei den Fonds mit zweeBtgab es grol3e Zuwachse. Die
durchschnittliche erreichte Punktzahl hat sich von 48 auf 57 Prozent eriB#igetragen zu den
Verbesserungen haben ganz wesentlich auch die intensiven Dialoge mit detor Audi

Institutionelle Glaubwurdigkeit

In diesem Bereich kdnnen maximal zehn Prozent aller Punkte im Stufefiracdelt werden. Er bezieht sich auf
die Nachhaltigkeitsaktivitaiten des Fondsanbieters auf institutionelidrene und gliedert sich in die
Unterkategorien CSR-Strategie, Strategie fir Nachhaltige Geldanlagen und Englaigethemenspezifischen
Initiativen.

In die Kategorie CSR gehort ilNGSiegel beispielsweise das neu aufgenommgriterium Unternehmens-
ASE § P] v ipu huP vP u]3 BekdehuSthategien fiKNachhaltige Geldanlagen geht es etwa um
den Anteil dieses Segments an allen Assets under Managementiwd@ichtlinien zum Ausschluss kontroverser
Waffen auf Unternehmensebene.

In allen Unterkategorien sind von hohem Niveau leicht Zugewinreele worden, hiervon mit sechs
Prozentpunkten die meisten im Bereich CSR-Strategie. Einen Uberblick gew#dblgeinde Grafik:

88% 86%
iR 1% S il
689
I 62% I I
Insgesamt CSR-Strategie SRI-Strategie Engagementin
Initiativen
2016 W 2017

Abbildung 2: Institutionelle Glaubwurdigkeit 2016 und 2017 im Vergleich

Grinde fur die Zugewinne sind zum einen eine im Vergleich zum Vorjahr leicht geandedgésamtheit und
zum anderen das neu eingefiihrte Kriterium zur Klimawandel-Strategig, sith positiv ausgewirkt hat.
Hervorzuheben ist aulRerdem, dass fast alle Bewerber tUber eine Klimawamdtdgie verfligen.

Kurz gefasst:Ausgehend von einem vergleichsweise hohen Niveau hat sichindigutionelle
Glaubwirdigkeit in allen drei abgefragten Bereichen der Beweriehtl verbessert. Hierzu hat im
Bereich CSR unter anderem die neu abgefragte Strategie zum Thema Klimlveageleagen. Fast alle
Bewerber verfiigen tber eine Klimawandel-Strategie.
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Produktstandards

Dieser Bereich flieBt mit einem Anteil von maximal 20 Prozent der Punkdas Stufenmodell ein. Die
durchschnittliche Bewertung hat sich von 53 auf 57 Prozentpunkte erMiirtallem im Bereich Reporting war
eine verbesserte Qualitat festzustellenhier gab es im Vergleich zum Vorjahr einen hohen Lerneffekt. Die
folgende Grafik gewahrt einen Uberblick:

71%
. 64%
53% °/% 55% °8%
47%
319 I
Insgesamt SRI-Research Research-Qualitt SRI-Reporting
2016 m2017

Abbildung 3: Produktstandards 2016 und 2017 im Vergleich

Die Qualitatssteigerung beim Reporting ist ein wichtiger Schritt. Sdhhelihrt Berichterstattung
erfahrungsgeman zu einem bewussteren und reflektierten Umgang miTtdemen und Fragenstellungen, tber
die berichtet wird, was wiederum konkrete Verbesserungen zur Folge haben kann.

Leichte Verbesserungen gab es auch im Bereich SRI-Research, wo dereBenaetiweisen soll, dass er
hochwertige Analyseinstrumente und -prozesse eingerichtet hat. Dagegetewlei der Research-Qualitdt
ausgehend von einem vergleichsweise hohen Niveaeniger Punkte vergeben. Beide Veranderungen fallen
aber kaum ins Gewicht und sind zum Teil auf Feinjustierungen in der Methodadkzufiihren.

Kurz gefasstBei den Produktstandards gab es inshesondere im Reporting Verbagen, was nicht
nur ein wichtiger Beitrag fir mehr Transparenz ist, sondern auchaieendige Basis fur weitere
substantielle Qualitatssteigerungen.

Selektivitat

Maximal 35 Prozent aller Punkte kdnnen in diesem Bereich erzielt werdldn.einem Plus von 15
Prozentpunkten war hier im Vergleich zum Vorjahr ein beachtlicher Schuobadthten. Die Verteilung auf die
verschiedenen Kategorien zeigt die folgende Grafik:
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66% 67% 65%
56%
51% 50%
Insgesamt Ausschliisse Positivkriterien
2016 m2017

Abbildung 4: Selektivitat 2016 und 2017 im Vergleich

In der Kategorie Selektivitat waren bereits die Fonds in der ersten $eegabe-Rundd auch im internationalen
Vergleicht Spitzenklasse. Hier gab es also weniger Verbesserungspotenziarmdeian Kategorien.

Besonders ins Auge stechen die Verbesserungen in PunkteBengich der Positivkriterien, die sowohl
Themenfonds als auch ESG-Selektivitat, etwa BeStass, umfassen. Bei Themenfonds erhalten Fonds mit einer
entsprechenden Anlagestrategie umso mehr Punkte, je stringenterhibmé&nansatz ist und je starker die
entsprechenden Titel nachweislich von Unternehmen mit eindmhen Anteil an nachhaltigen
Geschaftsaktivitaiten stammen. Diese Themen sind anhand der Systemafikidete Bonds Initiativdefiniert.

In der Kategorie ESG-Selektivitat geht es um die Nachhaltigkeitsqdatit&ortfolios, die sich aus der Qualitéat
der einzelnen Titel ergibt, die wiederum in Research-Verfahretinbed und stetig Uberpruft wird. Bei den
Ausschlissen flieBt die Wirkung der entsprechenden Strategie alatéi®lio in Form von Ausschlussquoten

in die Bewertung ein.

Zu den Verbesserungen bei den Positivkriterien wie bei deschlisssen hat unter anderem die geéanderte
Zusammensetzung der Grundgesamtheit beigetragen. So finden sich umtéeseerbern erstmals ein Green
Bond- und ein Impact-Fonds, die beide positiv bewertet wurdendi&ser Stelle ist auch die Flexibilitat der
Siegel-Methodik deutlich geworden, die problemlos dieseameFondstypen aufnehmen konnte. MaRRgeblich fir
den Zuwachs in dieser Kategorie war aul3erdem eine verbesserte Datenqualitat.

Kurz gefasstim Bereich Selektivitat waren die Fonds mit FNG-Siegel bereits 2&iéh im Vergleich

zu Finanzprodukten aus anderen Landdrfilhrend. Das Verbesserungspotenzial ist hier daher auch
geringer als beispielsweise bei den Dialogstrategien. Die relatikestain Punkten gemessenen
Verbesserungen lassen sich hier in erster Linie mit einer éngl&ch zum Vorjahr verbesserten
Datenqualitat erklaren. Bei den Themenfonds haben auch der Green Bondeuhdhct-Fonds dazu
beigetragen, dass sich die durchschnittliche Bewertung erhdht hatleBeonds sind in der zweiten
Vergaberunde erstmals dabei und haben damit auch gezeigt, dass die %iggelik die Flexibilitat
besitzt, um auch neue Produkte problemlos mit aufnehmen und bewertedndn.

Dialogstrategien

In diesem Bereich kdnnert in Abhéngigkeit von der Fondskategoriehdchstens 25 Prozent aller Punkte
vergeben werden. Wie die folgende Grafik zeigt, sind hier im &ehgtum Vorjahr im Schnitt jeweils ein bis zwei
Prozentpunkte weniger vergeben worden:
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Abbildung 5: Dialogstrategien 2016 und 2017 im Vergleich

Der leichte Riickgang steht hier jedoch im Gegensatz zu den faktischen VerbesseDergegerade in diesem
Bereich sind entweder bereits positive Veranderungen erreicht wordder substantielle Verbesserungen
beginnen. sich abzuzeichnen.

Mit Blick auf alle drei Kategoriem Stimmrechtsausiibung, Unternehmensdialoge und formale Engagement-
Prozesset ist es gelungen, ein starkeres Bewusstsein zu schaffen. Dfesdriallem auf Bewerber aus dem
deutschsprachigen Raum zu. So suchen kleinere Vermdgensverwaltehnzemd und gemeinsam mit
Aktionérsvereinigungen Mdoglichkeiten, um ihre Stimmrechte effektiver watehmen oder schlieRen sich
untereinander zusammen, um ihre Kréafte fur eine stérkere PositionEbgiagement-Aktivitdten bindeln zu
kénnen. Diese Entwicklungen haben gerade begonnen und werdéraltbezum Teil erst in den nachsten Jahren
wirksam werden.

Der Grund fur den leichten Rickgang an durchschnittlich vergebenektdPuim Vergleich zum Vorjahr lasst
sich hier auf eine verandert zusammengesetzte Grundgesamtheit zurlickenfiBeim FNG-Siegel 2016 waren
relativ betrachtet weniger Bewerber aus deutschsprachigen Landern méid@&erade dort sind Engagement
und die Auslibung der Stimmrechte auf Aktionarsversammlungen traditiooeli wenig verbreitet.

Kurz gefasstPositive Entwicklungen zeichnen sich besonders stark im Bereich Dialogistinaaé. \Vor
kleinere Vermogensverwalter suchen zunehmend und gemeinsam Akttonérsvereinigungen
Mdglichkeiten, um ihre Stimmrechte effektiver walnehmen oder schlieRen sich untereinander
zusammen, um ihre Krafte flr eine starkere Position bei EngageAldivitaten bindeln zu kénnen.
Diese Entwicklungen haben gerade begonnen und werden sich tealnal Teil erst in den nachsten
Jahren auch in Punkten widerspiegeln.
Der zu dieser positiven Entwicklung im Gegensatz stehende leRitggang an durchschnittlich
vergebenen Punkten ist durch die verdanderte Grundgesamtheit zu erkldeh.Bewerber aus
deutschsprachigen Landern, in denen Engagement und Stimmrechtemgsilbislang im
vergleichsweise geringen Ausmafd Anwendung findet, entfalth BeNlG-Siegel 2017 im Vergleich zum
Vorjahr ein groRerer Anteil.

Verwendung von Schlisselkriterien zur Nachhaltigkeit (ESG)KPIs

Bei so genannten ESG-KPIs handelt es sich um Schlisselkriteriemcfiltaligkeit, beispielsweise um
Kennzahlen zur Klimabilanz oder dem Beitrag von Unternehmen zur SchaffanArbeitsplatzen. Derartige
Indikatoren finden zunehmend Anwendung bei Fonds und leistsnvadlversprechendes Instrument zur
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Foérderung von Nachhaltigkeit einen wichtigen Beitrag zu mehr Transpawerd einer verbesserten
Vergleichbarkeit. Aus diesem Grund wird die Nutzung von ESG-KPIdammfidell geférdert. Maximal zehn
Prozent aller Punkte kénnen hier erzielt werden.

Die Anzahl der vergebenen Punkte hat sich hier im Vergleich zum Worgddn als verdoppelt. Ein klarer Beleg
dafur, dass dieses Instrument immer starker im Markt genutzt wird,al@m im Zusammenhang mit der
Messung der Klimabilanz von Portfolios.

Kurz gefasstESG-KPIs sind ein vielversprechendes Instrument zur Férderungwionaligkeit, da es
Transparenz und eine verbesserte Vergleichbarkeit unterstitzt. Fonds n@&-3i@gel nutzen
zunehmend ESG-KPIs zur Messung der Klimabilanz ihrer Portfolios.

Uberblick zu allen Kategorien des Stufenmodells

Wahrend bei den Produktstandards insbesondere im Bereipbif®eg Verbesserungen festzustellen waren und
die durchschnittlich vergebenen Punkte bei der institutiosrelGlaubwirdigkeit unter anderem wegen des neu
eingeflhrten Kriteriums Klimawandel-Strategie leicht angestiegen sind,egaimn Bereich Selektion einen
deutlichen Zuwachs. Dieser ist bei den Themenfonds zum Teiiner verdnderten Grundgesamtheit zu
erklaren t es waren erstmals ein Green Bond-Fonds und ein Impact-Fonds @meéBeaiverbernBei der ESG-
Selektivitat und den Ausschlissen hat unter anderem eine vegbtesBatenbasis zum Plus beigetragen. Gerade
fur diesen Bereich muss betont werden, dass die Fonds hieritbe2@16 im internationalen Vergleich
Spitzenklasse waren und damit das weitere Verbesserungspotenzial hier slesgleise gering ausfallt.

Ganz im Gegensatz zu dieser Entwicklung sind die Dialogstrategietrachben. Auch wenn allein mit Blick auf
die vergebenen Punkte ein leichtes Minus zu verzeichnen igtthém die gré3ten Fortschritte gemacht worden.
Insbesondere kleinere Anbieter beginnen gemeinsam mit anderen Aktdgietler Ausiibung der Stimmrechte
und beim Engagement gemeinsam mit anderen aktiv zu werden. Der RgckgaRunkten geht hier auf die
veranderte Grundgesamtheit zurlick. 2016 waren relativ betrachtet mehr Fonds dems
nichtdeutschsprachigen Ausland mit dabei, wo StimmrechtsaustibungBmgégement traditionell starker
verankert sind. Der vergleichsweise starke Zuwachs bei den ESGtKRLgptsachlich darauf zurlickzufuhren,
dass dieses Instrument bei einigen Fonds neu eingefihrt wurde.

Die folgende Grafik zeigt die Punkteverteilung aller Kategorien nochmalserbl(dk:
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FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN

Abbildung 6: 2016 und 2017 im Vergleich aller Kategorien

Weitere Informationen zum FNG-Siegel gibt es unterv.fng-siegel.org
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Das FNG-Siegel in der Praiorteile fur Privatanleger

Das FNG-Siegel in einer Fondsbroschiire oder -liste ist ein &égetdadikator dafr, dass der betreffende Fonds
dem Qualitatsstandard fiir Nachhaltige Geldanlagen im deutschsprachigen R&spridt.

Dies bedeutet, dass der Fonds seine Nachhaltigkeitsstrategie im 8f&ailegt und prufen lasst. Vor allem muss
er nachweisen, dass die Unternehmen in seinem Portfolio naolddei Aspekten von Nachhaltigkeitymwelt,
Soziales und gute Unternehmensfiihrungintersucht wurden. Dartiber hinaus muss das Fondsmanagement
nachweisen, dass es bei der Unternehmensauswahl die im dapisathigen Raum wichtigsten
Ausschlusskriterien anwendet.

Dazu z&hlen der Ausschluss von Waffen und Kernenergie uidntemehmen, die gegen die vier Kernbereiche
des UN Global Compact verstol3en (Menschenrechte, Arbeitsrechte, thtiwnez, Bekdmpfung von Korruption
und Bestechung).

Die wichtigste Voraussetzung fir eine Zertifizierung ist somit, dkssFonds alle drei Prinzipien der
Nachhaltigkeit anwendet und bei der Auswahl die als besonpieislematisch erachteten Branchen, Staaten
und Geschéftspraktiken ausschlief3t.

Das FNG-Siegel macht daruber hinaus deutlich, welche Fonds kesarspruchsvolle Qualitatsindikatoren
erfillen. Anspruchsvolle Fonds verwenden weitere Auswahlkriterien, erBAdsschluss von Unternehmen der
fossilen Energiegewinnung oder Gentechnik. Sie versuchen die @hteem in ihrem Portfolio direkt zu

beeinflussen, z.B. durch den Dialog mit der Unternehmensfuhrurgr ddrch Aktionarsantrage auf der
Hauptversammlung der betreffenden Unternehmen. Darliber hinauzese sich die Unternehmen der

ausgezeichneten Fonds auch fir Nachhaltigkeit in den ihnen zugehérigegbBaettind in ihrem gesellschatftlich-
wirtschaftlichen Umfeld ein. Besondere Leistungen dieser Art weitdeisiegellogo mit bis zu drei Sternen
gekennzeichnet.

Eine Prufung, ob die Regeln des Zertifizierers eingehaltenamevdrd einmal pro Jahr von einem unabhangigen
Auditor, dem Forschungs- und Medienzentrum Novethic, durchgefiihrt. Simchohen Anforderungen an
Nachhaltigkeit erfullt, erhélt ein Fonds das FNG-Siegel.

Dieses garantiert, dass der Fonds die im deutschsprachigen Raum wéchtgierien flr eine Nachhaltige
Geldanlage berucksichtigt.

Mit Hilfe des FNGegels kénnen Anleger ihre Fonds bewusster auswahlen als bisidesafort erkennen,
welche Fonds ein Mindestmald an Nachhaltigkeit erreichen. Anlegerasitriodlers hohen Anspriichen kénnen
Fonds mit ambitionierten Nachhaltigkeitsansatzen erkennen.

Siegelkriterien

Die Kriterien des FNG-Siegels orientieren sich an den internationandeh Mindestanforderungen fir
Nachhaltigkeit. Dartiber hinaus werden auch besondere Ansatze und Nachhaltigkeitssiragsgezeichnet.

Mindestanforderungen

Die Mindestanforderungen setzten sich aus Transparenz- und Proresskrsowie inhaltlichen Kriterien fr
Unternehmen und Staaten zusammen.

Transparenz- und Prozesskriterien

Fir das zu zertifizierende Produkt muss ein vollstandig ausgeftlit&€Nachhaltigkeitsprofforliegen, in dem
die Fondsgesellschaft Informationen tiber die Nachhaltigkeitsstratbggd-onds offenlegt. Darliber hinaus muss
die verantwortliche Fondsgesellschaft zu den Unterzeichnerirdessparenz Kodevon Eurosif zahlen.
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Des Weiteren muss die Fondsgesellschaft nachweisen, dass der Hendsndhm finanzierten Unternehmen
nach allen drei Kriterien flir Nachhaltigkeit im Unternehmddmwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung
t analysiert.

Mindestanforderungen an die im Fonds enthaltenen Unternehmen
Bei der Auswahl von Unternehmen muss der Fonds mindestens folgende Kriiewe Ausschlliisse anwenden:

X Ausschluss von Waffen
X Ausschluss von Kernenergie
X Ausschluss bei VerstéR3en gegen die vier Bereiche des UN-Global Compact

o] Menschenrechte

0 Arbeitsrechte

o] Umweltschutz

o] Bekampfung von Korruption und Bestechung

Mindestanforderungen an die im Fonds enthaltenen Staaten
Bei der Auswahl von Staaten muss der Fonds folgende Kriterien anwenden:

Einhaltung der Menschenrechte und einer demokratischen Staatsordnung
Einhaltung von geltendem Umweltschutzrecht
Ausschluss von Korruption
X Ausschluss von Nuklearwaffen
Stufenmodell

X X X

Im Stufenmodell kénnen die Fonds zusatzliche Punkte in den Bereidsétutionelle Glaubwirdigkeit,
Produktstandards, Selektions- und Dialogstrategie sowie Key Perfoeriadikatoren in Bezug auf
Nachhaltigkeit, so genannte KPIs, sammeln.

Produktstandards
In diesem Segment geht es um Transparenzstandards und die Qualitéat des NgkaitsiResearchs.
Institutionelle Glaubwurdigkeit

Dies beinhaltet das Engagement des Fondsanbieters fir nachhaitigeelung im eigenen Unternehmen und
im wirtschaftlichen Umfeld.

Einflussnahme tber Selektion
Hier flieRen die folgenden Anlagestrategien mit ein:

Zusatzliche Ausschlusskriterien
Positivkriterien
Bestin-Class-Ansatz oder gleichwertige Auswahlstrategien
x Themenfonds (z.B. Fokus auf erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilitat)
Einflussnahme uber Dialogstrategien

X X X

Folgende Ansatze finden Beriicksichtigung

X Stimmrechtsausiibung oder Aktiondrsantrdge auf der Hauptversammlung Urdarnehmen im
Portfolio des Fonds

oot EZf



.
G NG Gesellschaft fur Qualitatssicherung nove‘l‘hlc
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

x Dialog mit der Unternehmensfihrung in Bezug auf kritisch zu bewerteM#balten, z. B. zu
Kinderarbeit in der Kakaobranche (siehe ein Beispiélit@-Marktbericht 201auf Seite 49).
Detaillierte Informationen zur Siegelmethodik enthalten dierfahrensbedingungen

Erlauterungen zu den hier genannten Anlageprozessen mit ihren Belgkiilien finden Sie auf devebseite
zum ENG-Siegel

Kontakt
Gesa Vogele, Referentin Markt und BRsse @forum-ng.ordrel. +49t (0)30 264 70 545.

Bildmaterial: Druckfahige Fotos und Grafiken kbnnen Sie gerne tiber E-Mail anfordern.

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.

Rauchstr. 11

D-10787 Berlin

Tel. +49t (0)30 - 264 70 545

Fax: +49t (0)30 - 262 70 04
E-Mail:presse@forum-ng.org
Web:www.forum-ng.orgund http:/twitter.com/FENG_eV
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