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Artikel

02.04.2019 // Institutional Money // Oko-lastige EU-Taxonomie ist keine Definition Nachhaltiger Anlagen

01.04.2019 // Mein Geld // Alles Griin oder was?

01.04.2019 // fondsdiscount.de // Staatliches Siegel fiir nachhaltige Geldanlagen

31.03.2019 // Die Presse // Ethikfonds steigen in Anlegergunst

26.03.2019 // FondsTrends // Uber die richtige Erwartungshaltung bei Nachhaltigkeitsfonds - Was diese leisten und nicht
leisten (kdnnen)

25.03.2019 // Institutional Money // Wandelanleiheberater Convex Experts macht den bertihmten Schnaps mehr

13.03.2019 // fondsdiscount.de // Investieren flir eine bessere Welt

07.03.2019 // n-tv // Wie Anleger ihr gutes Gewissen wahren

02.03.2019 // Schwabische // Wie Anleger ihr gutes Gewissen wahren

01.03.2019 // Bérsen Zeitung // Nicht nur etwas fir Stiftungen und Wohlhabende

27.02.2019 // Weser Kurier / Wilhelmshavener Zeitung / Wie Anleger ihr gutes Gewissen wahren

15.02.2019 // Focus Money // Wie Anleger etwas gegen den Klimawandel tun kdnnen — und damit sogar Geld verdienen

11.02.2019 // Utopia // Griine Fonds von Okoworld: ,Okologie muss auch ékonomisch sein*

01.02.2019 // biallo.de // Nachhaltige Investments: Oko-Labels. Indizes und Ratings fiir Anleihen

28.01.2019 // boerse-express // Katja Balbier-Klug und Karsten Volker: ,Die Integration von ESG-Kriterien in die klassische

Finanzanalyse ist nicht aufzuhalten

14.01.2019 // fondsdiscount.de // Nachhaltigkeit spielt bei der Geldanlage eine immer wichtigere Rolle

12.01.2019 // Onvista // Ohne Krieg, Kohle, Kinderarbeit: Nachhaltige Anleihen sind gefragt

11.01.2019 // Utopia // ENG-Siegel: die 25 besten Fonds fir nachhaltige Geldanlagen

04.01.2019 // BundesUmweltPortal // Grine Investments: Oft mehr Schein als Sein

28.12.2018 // Suddeutsche Zeitung // Gutes tun und Geld verdienen

28.12.2018 // Siiddeutsche Zeitung // Flr eine griine und soziale Welt

27.12.2018 // bio-markt.info // Siegel-Vergabe: FNG dehnt Nachhaltigkeitsbegriff weit aus

20.12.2018 // boerse-express // JAR Capital zum zweiten Mal in Folge mit FNG-Siegel ausgezeichnet

17.12.2018 // Absolut Research // Uni Hamburg und FNG evaluieren Nachhaltigkeit von Publikumsfonds

14.12.2018 // Handelsblatt Business Briefing // Vergabe von Fondslabeln

14.12.2018 // Fonds Trends // Nachgefragt ... diesmal: FINANZ’19 in Zirich

12.12.2018 // Stiddeutsche Zeitung // Gute Anlage oder Werbegag?

11.12.2018 // private banking magazin // ,Nachhaltige Unternehmen sind einfach besser aufgestellt*
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https://www.focus.de/finanzen/boerse/herausforderung-klimawandel-wie-anleger-etwas-gegen-die-globale-erwaermung-tun-koennen-und-daran-geld-verdienen_id_10325211.html
https://utopia.de/ratgeber/nachhaltiger-gruener-oeko-fonds-oekoworld-ag/
https://www.biallo.de/geldanlage/ratgeber/nachhaltige-geldanlagen/
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https://www.fondsdiscount.de/magazin/news/nachhaltigkeit-spielt-bei-der-geldanlage-eine-immer-wichtige-3282/
https://www.onvista.de/news/hintergrund-ohne-krieg-kohle-kinderarbeit-nachhaltige-anleihen-sind-gefragt-176955181
https://utopia.de/ratgeber/die-besten-fonds-mit-fng-siegel/
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https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/nachhaltige-geldanlage-gutes-tun-und-geld-verdienen-1.4268342
https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/nachhaltige-investments-fuer-eine-gruene-und-soziale-welt-1.4268340
https://bio-markt.info/berichte/siegel-vergabe-fng-dehnt-nachhaltigkeitsbegriff-weit-aus.html
https://www.boerse-express.com/news/articles/jar-capital-zum-zweiten-mal-in-folge-mit-fng-siegel-ausgezeichnet-73098
https://www.absolut-research.de/detail/n/uni-hamburg-und-fng-evaluieren-nachhaltigkeit-von-publikumsfonds/
http://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/Artikel/HB-Business-Briefing-Investments_12_18.pdf
https://fondstrends.lu/geld-und-markt/nachgefragt_finanz19_in_zuerich/
https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/nachhaltige-investments-gute-anlage-oder-werbegag-1.4250410
https://www.private-banking-magazin.de/esg-experten-im-gespraech-nachhaltige-unternehmen-sind-einfach-besser-aufgestellt/
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10.12.2018 // e-fundresearch.com // DNB Asset Management baut institutionellen Vertrieb aus

03.12.2018 // boerse-express // Zwei Steyler Fonds mit drei Sternen ausgezeichnet

03.12.2018 // Investabel // FNG-Siegel mit starkem Wachstum

03.12.2018 // Fonds Trends // ,Nachhaltigkeit wird Mainstream*

03.12.2018 // Fonds professionell // ENG-Siegel fir Nachhaltigkeit: Diese Fonds bekommen drei Sterne

30.11.2018 // Borsen Zeitung // Fondssiegel-Initiatoren relativieren Ausschlusslisten

30.11.2018 // stock-world // Raiffeisen KAG relissiert bei FNG-Siegel-Vergabe - Acht Fonds mit Héchstnote "3 Sterne"”

30.11.2018 // e-fundresearch.com // Auszeichnung fir nachhaltige Investments: Raiffeisen KAG relssiert bei FNG -Siegel-
Vergabe

30.11.2018 // boerse.de // Nachhaltigkeitsstrategie von avesco erneut ausgezeichnet: Das FNG wirdigt den besonders

anspruchsvollen Ansatz des Sustainable Hidden Champions Aktienfonds

30.11.2018 // PRESSEPORTAL // Nachhaltigkeitsstrategie von avesco erneut ausgezeichnet: Das FNG wiirdigt den besonders

anspruchsvollen Ansatz des Sustainable Hidden Champions Aktienfonds

30.11.2018 // boerse.de // Drei LBBW-Nachhaltigkeitsfonds mit zwei FNG-Sternen ausgezeichnet

30.11.2018 // n-tv // Nachhaltige Geldanlagen wachsen - Mit dem Vermdgen die Welt besser machen

30.11.2018 // e-fundresearch.com // DNB Fund Renewable Energy: FNG-Siegel mit Hochstnote flir Nachhaltigkeit

30.11.2018 // boerse.de // Erste Asset Management: Finf Nachhaltige Fonds gehéren zu besten im deutschsprachigen Raum

30.11.2018 // Institutional Money // Convex Experts ART Top 50 Smart ESG Convertibles Ul erhélt FNG Siegel

30.11.2018 // boerse-express // JAR Capital: ESG-Rating — ein Muss fir high Yield Corporate Bonds

29.11.2018 // PRESSEPORTAL // ENG-Siegel: Alle Triodos-Fonds erhalten héchste Auszeichnung fiir ihre besonders

umfassenden Nachhaltigkeitsstrategien Auszeichnung bietet Orientierungshilfe bei nachhaltigen Publikumsfonds

29.11.2018 // PRESSEPORTAL // Standards fiir ethisch-6kologische Geldanlagen diirfen nicht am Interesse der Anlegerinnen
und Anleger vorbei gehen

29.11.2018 // APA OTS // Auszeichnung flir nachhaltige Investments: Raiffeisen KAG relssiert bei FNG-Siegel-Vergabe

29.11.2018 // finanzwelt.de // “Groler Schritt zur Etablierung der Nachhaltigkeit”

29.11.2018 // Assekuranz Info-Portal // Standard fir Nachhaltige - Geldanlagen FNG-Siegel erhéht Wachstumstempo — Viele

neue Fondsgesellschaften hinzugewonnen

22.11.2018 // e-fundresearch.com // Nachhaltiges Investieren — ein Fortschritisbericht der Raiffeisen KAG

21.11.2018 // Rat fiir Nachhaltige Entwicklung // Nachhaltige Finanzen werden immer wichtiger — fir Politik, Verbraucher und
die Finanzbranche selbst

20.11.2018 // wallstreet-online // Fondskonzept kooperiert mit Forum Nachhaltige Geldanlagen: Makler erhalten Blick auf

Nachhaltigkeitsfonds

20.11.2018 // Das Investment // Makler erhalten Blick auf Nachhaltigkeitsfonds

30.10.2018 // biallo.de // Welcher Robo-Advisor bietet nachhaltige Investments?

26.10.2018 // Mein Geld // So einfach geht nachhaltiges Investieren

25.10.2018 // Brigitte // Es gibt nichts Gutes, auBer man tut es

12.10.2018 // Handelsblatt Business Briefing Nachhaltige Investments // Mehr Asset Manager wollen das FNG-Siegel



http://de.e-fundresearch.com/newscenter/34-raiffeisen-capital-management/artikel/34576-auszeichnung-fuer-nachhaltige-investments-raiffeisen-kag-reuessiert-bei-fng--siegel-vergabe
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http://ch.e-fundresearch.com/newscenter/34-raiffeisen-capital-management/artikel/34528-nachhaltiges-investieren-ein-fortschrittsbericht-der-raiffeisen-kag
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https://www.biallo.de/robo-advisor/news/welcher-robo-advisor-bietet-nachhaltige-investments/
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02.10.2018 // fondsdiscount.de // Nachhaltige Kapitalanlagen: Diese 10 Fonds erhalten einen Stern mit dem FNG-Siegel

29.09.2018 // neckar-chronik / Was ,nachhaltige” oder ,griine” Investments sind

21.09.2018 // boerse-express // Top-Mischfonds mit Ethik-Ansatz

20.09.2018 // arbeitsgemeinschaft-finanzen.de // Ethische Geldanlagen — Leitfaden und Gedanken

06.09.2018 // Tagesspiegel // Wie Verbraucher Geld nachhaltig anlegen

15.08.2018 // handwerk.magazin / Nachhaltigkeit liegt im Auge des Betrachters

31.07.2018 // chrismon // Gruner wird’s nicht! oder?

20.07.2018 // Utopia // Siegel fir nachhaltige Geldanlagen helfen bei der Orientierung

08.06.2018 // Stuttgarter Zeitung // Nachhaltiges Investment

06.06.2018 // Rundfunk Berlin Brandenburg // Wachsender Markt nachhaltiger Geldanlagen

09.05.2018 // Utopia // Forum Nachhaltige Geldanlagen: Was hinter dem FNG-Siegel steckt

08.05.2018 // Der Neue Finanzberater // Private Anleger von nachhaltigen Investments Uberzeugen

07.05.2018 // private-banking-magazin // Daubenthaler & Cie. startet in Stuttgart

05.05.2018 // ecoreporter // ENG-Siegel fir Nachhaltigkeits-Portfolio von Daubenthaler

30.04.2018 // Lifeverde // Geld nachhaltig anlegen bei VisualVest

28.04.2018 // boerse-express // Etwas bewirken, mit Wasserinvestments

23.04.2018 // Fonds professionell // Erster Vermdgensverwalter erhdlt Gutesiegel fir Nachhaltigkeit

20.04.2018 // Aachener Nachrichten // Sicherheit, Verfligbarkeit, Rendite: Das Dreieck der Geldanlage

19.04.2018 // Der Tagesspiegel / Abristung im Depot

19.04.2018 // Mérkische Allgemeine // Geld anlegen fur Anfanger: Das Dreieck der Geldanlage

19.04.2018 // Utopia // Griine Geldanlagen: So sparst du nachhaltig

16.04.2018 // Umwelt Dialog // FNG-Siegel nimmt Kohle als Ausschlusskriterium auf

09.04.2018 // Oko Invest // Umweltfonds

09.04.2018 // Huffington Post // Nachhaltig Sparen: So verbessert ihr die Welt durch Geldanlagen

06.04.2018 // Bayerischer Rundfunk // Umwelt-Gltesiegel fur Investmentfonds

06.04.2018 // Mein Geld // Nachhaltig Anlegen fir Einsteiger

05.04.2018 // Borsen-Zeitung // Anforderungen an FNG-Siegel verscharft

05.04.2018 // businessart.at / Kohle als Ausschluss-Kriterium fiir FNG-Siegel

04.04.2018 // fondsdiscount.de / FNG-Siegel schlie3t nun auch Kohle aus
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http://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/Artikel/MeinGeld_042018.pdf
http://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/Artikel/Boersen-Zeitung_042018.pdf
http://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/Artikel/Boersen-Zeitung_042018.pdf
http://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/Artikel/Boersen-Zeitung_042018.pdf
http://www.businessart.at/kohle-als-ausschluss-kriterium-fuer-fng-siegel
https://www.fondsdiscount.de/magazin/news/fng-siegel-schliesst-nun-auch-kohle-aus-2953/
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Video- und Audiobeitrdge

27.03.2019 // Boérse Stuttgart / Geldanlage: Nachhaltige Investments gewinnen an Bedeutung

18.12.2018 // FinanceNewsTV // Nachhaltige Fonds: FNG-Siegel fir Plenum CAT Bond Fund - Interview mit Markus Haefliger

29.11.2018 // rbb-Inforadio // Zur FNG-Siegel 2019 Verleihung

24.04.2018 // finanznachrichten.de // Nachhaltige Geldanlagen: So kdnnen Anleger die Spreu vom Weizen trennen

Kooperationspartnerschaften

e finvesto

® cbase

e VisualVest

e finanz.werte

e  Fondsdiscount
e wallstreet:online


https://www.youtube.com/watch?v=j38rxPqFtH4
https://www.youtube.com/watch?v=x6HEqpycBXk
http://forum-ng.org/images/fng-siegel/rbb-Inforadio-FNG-Siegel_2019
https://www.finanznachrichten.de/nachrichten-2018-04/43613170-nachhaltige-geldanlage-so-koennen-anleger-die-spreu-vom-weizen-trennen-298.htm
https://www.finvesto.de/sparen-anlegen/nachhaltige-geldanlage/
https://b2b.ebase.com/aktionen-news/trend-nachhaltige-geldanlage/
https://www.visualvest.de/blog/im-interview-matthias-stapelfeldt-vom-forum-nachhaltige-geldanlagen/
https://www.finanz-werte.com/strategie-nachhaltigkeit/
https://www.fondsdiscount.de/fonds/nachhaltigkeitsfonds/
https://www.wallstreet-online.de/video/9596756-roundtable-nachhaltige-geldanlagen
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Oko-lastige EU-Taxonomie ist keine Definition Nachhaltiger Anlagen

Das EU-Parlament hat am vergangenen Donnerstag eine Taxonomie nachhaltiger Wirtschaftsaktivititen
beschlossen, die Anlegern das Investieren in griine Finanzprodukte erleichtern soll. Der Fokus auf Oko-
Ziele greift zu kurz. Denn soziale und Governance-Kriterien konnten dabei auf der Strecke bleiben.

Volker Weber, FNG-Vorstandsvorsitzender sagt zum EU-Parlamentsentwurf der EU-Taxonomie: ,,Ein
alleiniger Fokus auf die EU-Klimaziele wird dem Nachhaltigkeitsthema nicht gerecht und kann sogar
kontraproduktiv zu den Zielen des EU-Aktionsplans sein, weil damit wichtige soziale Aspekte wie Respekt
vor Arbeits- und Menschenrechten sowie die Governance der investierten Unternehmen nicht
beriicksichtigt werden.*

Die Taxonomie stellt keine umfassende Definition Nachhaltiger Geldanlagen dar, weil sie lediglich auf
sechs 6kologische Ziele und hier speziell vorerst den klimarelevanten Bereich der Nachhaltigkeit
referenziert. Weiterhin unberiicksichtigt bleiben die Faktoren soziale Nachhaltigkeit und Governance,
sagt "Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V." (FNG) in einer aktuellen Aussendung.

Okologie alleine ist zu wenig

Die Taxonomie ist eines von vier Gesetzespaketen der EU-Kommission zur Umsetzung des EU-
Aktionsplans Finanzierung Nachhaltiges Wachstum, der durch einige Manahmen zur Foérderung
Nachhaltiger Geldanlagen zur Erreichung der EU-Klimaziele beitragen soll.

Das FNG begriifit den EU-Aktionsplan Finanzierung Nachhaltiges Wachstum

Von diesem gehen zahlreiche Impulse fiir das Wachstum, die Transparenz und die Qualititssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen aus. Man beméngelt allerdings, dass nur die 6kologische Komponente
Beriicksichtigung findet. Volker Weber, FNG-Vorstandsvorsitzender sagte hierzu: ,,Ein alleiniger Fokus
auf die EU-Klimaziele wird dem Nachhaltigkeitsthema nicht gerecht und kann sogar kontraproduktiv zu
den Zielen des EU-Aktionsplans sein, weil damit wichtige soziale Aspekte wie Respekt vor Arbeits- und
Menschenrechten sowie die Governance der investierten Unternehmen nicht beriicksichtigt werden.*

Mebhr institutionelle Nachfrage erwartet

Laut dem FNG-Marktbericht 2018, der alle drei Séulen der Nachhaltigkeit abbildet, erwarten
Marktteilnehmer in der DACH-Region fiir das Jahr 2019 ein Wachstum des Markts Nachhaltiger
Geldanlagen um 15 — 30 Prozent durch die bevorstehende Regulierung und eine erhthte Nachfrage seitens
institutioneller Investoren.


https://www.institutional-money.com/
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FNG-Anmerkungen zum Taxonomie-Entwurf, der in den Trialog eintritt

In Bezug auf den aktuellen Entwurf der Taxonomie, der nun als Verhandlungsposition des Européischen
Parlaments in die interinstitutionellen Verhandlungen mit Ministerrat und EU-Kommission geht, hat das
FNG folgende Anmerkungen:

- Um das Ziel des EU-Aktionsplans Finanzierung Nachhaltiges Wachstum — breitenwirksam Finanzstrome
in Nachhaltige Geldanlagen umzulenken — zu erreichen, darf die Taxonomie nicht nur fiir als nachhaltig
bezeichnete Finanzprodukte gelten, sondern muss fiir die gesamte Breite von Investments anwendbar sein.
Durch die einseitige Regulierung eines Marktsegments entstehen den Vorreitern auf dem Gebiet der
Nachhaltigen Geldanlagen Wettbewerbsnachteile.

- Im Einklang mit den globalen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen (SDGs) hat Nachhaltigkeit drei
Dimensionen: Umwelt-, soziale und Governance-Dimension. Jedoch bezieht sich die Taxonomie zunichst
nur auf die Umweltdimension und in diesem Rahmen nur auf sechs Umweltziele, zeitlich vorrangig
Klimaziele. Die soziale Dimension bleibt auf die UN-Menschenrechtsstandards beschriankt — immerhin ein
ambitionierterer Standard als die ILO-Kernarbeitsnormen — und soll erst in einem néchsten Schritt
angegangen werden, fiir den es noch keinen Zeitplan gibt. Aufgrund der Wechselwirkungen zwischen den
Dimensionen — in Deutschland werden diese beispielsweise aktuell mit dem Kohleausstieg deutlich —, ist
das schrittweise Vorgehen der Europdischen Kommission bei der Erstellung der Taxonomie schwierig.

FNG-Siegel fiir nachhaltige Investmentfonds

Das FNG arbeitet seit seiner Griindung an der Transparenz und Qualititssicherung nachhaltiger
Investitionen und hat hierzu einige bereits auf dem Markt etablierte Instrumente entwickelt, die einen
ganzheitlichen Nachhaltigkeitsbegriff zugrunde legen: Das FNG-Siegel fiir nachhaltige Investmentfonds
(seit 2015), den Transparenzkodex (gemeinsam mit dem europédischen Dachverband Eurosif, 2008) und die
FNG-Nachhaltigkeitsprofile (seit 2012).

FNG an Diskussionen um Ausweitung des EU-Ecolabels auf Finanzprodukte beteiligt

Die im aktuellen Taxonomie-Entwurf enthaltenen Ausschlusskriterien Kohle, Atomkraft und (zum Teil)
Gasinfrastruktur sind neben weiteren okologischen, sozialen und Governance-Ausschlusskriterien auch in
den Mindestkriterien des FNG-Siegels beriicksichtigt. Als Anbieter des SRI-Labels fiir den
deutschsprachigen Markt, ist das FNG zur ad-hoc-Arbeitsgruppe der EU-Kommission eingeladen worden
und wirkt an den Diskussionen um die Ausweitung des EU-Ecolabels auf Finanzmarktprodukte mit. Jedoch
gibt es auch bei diesem geplanten Label, das einen europaweiten Standard fiir 6kologische Investments
bieten soll, zumindest im ersten Schritt eine Beschrinkung auf die Umweltdimension der Nachhaltigkeit.
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Mein Geld
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NACHHALTIGKEIT

ALLES GRUN,

Selt kurzer Zeit sind wir alle, ob wir
wollen oder nicht, Gutmenschen
und Weltverbesserer: Wir schiltzen
die Bienen, reduzieren Plastik, sor-
gen gesellschaftlich for den Mindest-
lohn, bauen erneuerbare Energien
aus, kimmern uns um Minderheiten
und sefzen uns fiir mehr Demokratie
und Gerechtigkeit auf der Welt ein.
Kurzum: Wir haben unser Gewissen
fur das Miteinander beziehungs-
weise Dberleben der Menschen auf
diesem Planeten entdeckt. Zynisch
gesprochen wire es fiir das Uberle-
ben der Erde allerdings vielleicht das
Beste, dass die Menschhelt erstmal
[tr einige Millionen Jahre von die-
sem Planeten verschwindet, dass
dieser sich erholen kann. Besser ist
es aber, optimistisch in die Zukunft
zu schauen als sich sein eigenes Grab
als verbitterter Zyniker zu schaufeln.

AUCH FINANZMARKT
HAT WEG ZU (MEHR) NACH-
HALTIGKEIT ERKANNT

Dieserwird sogar ganz aktuell hiichst-
hobeitlich aus Briissel mit dem soge-
nannten EU-Aktionsplan zu Sustaina-
ble Finance unterstiitzt und reguliert.
Dies ist auch wichtig, da Anleger heute
eine Vielzahl an Angeboten nachhal-
tiger Geldanlagen, auch von Geldhau-
sern, die sich diesem Zukunftsthema
nie gewidmel haben, zu durchlorsten

haben und oft fehlt in diesem Dschun-
gel der Oberblick. Eine gute Orien-
tierung tut not. Hilfe schafft hier der
Qualitatsstandard Mr Nachhaltige
Geldanlagen, das FNG-Siegel.

GANZHEITLICHES UND
STRENGES PRIFVERFAHREN

Ein Nachhaltigkeitsfonds ist mehr
als bloE die Titel im Portfolio. Des-
wegen liegt der Fokus des Glitezei-
chens nicht nur auf den Investments
als solchen, sondern es werden alle
Bemtihungen des Fonds, um Nachhal-
tighkeitswirkung zu erzielen unter die
Lupe genomimen. Mit Giber 80 Fragen
werden mittels einer vielschichtigen
Siegelmethodik die individuell unter-
schiedlichen Machhaltigkeitsansitze
bewertel. Diese Ganzheitlichkeit [tihire
#u einem aussagekriftigen Gesamthild
einer komplexen Thematik.

PFLICHT UND KilR

Um das Siegel fiberhaupt erst zu erhal-
ten, muss der Fondsanbieter verschie-
dene Mindestanforderungen erfillen,
sozusagen das Pflichtprogramm: Er
muss im FNG-Nachhaltigkeitsprofil
und #inem Transparenzkodex seinen
Nachhaltigkeitsansatz klar und pri-
zise darstellen - beides ist dffentlich
auf der Homepage des FNG einzu-
sehen -, damil interessierte Anleger

diesen direkt nachvollzichen kinnen.
Ebenfalls ist nachzuweisen, dass der
Fondsanbieter stimtliche Titel im Port-
folio auf Umwell-, Sozial- und Aspekie
der guten Unternehmensfithrung hin
analysiert, die drei zentralen Elemente
der Machhaltigkeit im Finanzbereich,
kurz ESG.

Ausschliisse alleine reichen nicht, sind
aber die Basis. Denn um das Slegel zu
erhalten, darf der Fonds zudem nicht
in Waffenhersteller, Betreiber von
Atomkraftwerken, den Kohle- und
Uranbergbau und bedeutsame Kohl-
verstromung investieren. Tabu sind
tberdies Investments in Unterneh-
men mit schwerwiegenden VerstbBen
gegen Menschenrechts- und Arbeils-
bedingungen, Umweltschutz und Kor-
ruption. Linder, die Menschenrechie
nicht achten, die Artenvielfalt nicht
respeklieren oder als korrupt gelten,
dirfen ebenfalls nicht im Portfo-
lio sein. Beispielsweise sind derzeit
Staatsanleihen der USA ein No-Go.

Nach der Pilicht kommit die Kiir: Wenn
die erste Hitrde der Mindestanforde-
rungen Oberwunden ist, hilft ein Stu-
fenmodell, um die Qualitdt des jewei-
ligen Nachhaltigkeitsfonds beurteilen
zu ktinnen. In diesem Modell kann
der Fonds bis zu drei Sternen erhal-
ten. Dafiir werden folgende Ebenen
analysiert:
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* Wie glanubwiirdig ist der Fondsan-
bieter? Hat er Richtlinien zum Kli-
mawandel aufgestellt, beisplelsweise
das Verbot, in Kohle zu investieren?
Hat er ein eigenes Nachhaltigkeits-
team, schulter seine Mitarbeiter und
vergiitel sie nachhaltigkeitsbezogen?
Engagiert er sich in Initiativen, die
das Themenfeld nachhaltige Geld-
anlagen weiter vorantreiben wollen?

Wie gutsind seine Produktstandarnds?
Erstellt er eigene Studien und Ana-
lysen zu Unternehmen oder Nach-
haltigkeitsthemen, 2um Beispiel zur
Verwendung von Palmal? Lisst er
sich extern von einem Beiral beraten
oder diskutiert mit ihm neueste The-
men wie die Feinstaubbelastung von
Autos? Erklirt er tiffentlich, warum
er beispielsweise in ein bestimmites
Unternehmen investiert?

Wie streng ist der Auswahlprozess?
Schlielt er weitere Branchen wie
etwa Tabak und Tierversuche aus
dem Anlageuniversum aus? Konzen-
triert er sich aul die nachhaltigsien
Branchen wie erneuerbare Energien
oder darf er auch in die ,nachhbal-
tigsten" Clunternehmen anlegen?

L]

Ist der Fondsanbieter ein aktiver
Investor? Nimmt er Rechie als Akti-
ondr wahr, sprich: Macht er Unter-
nehimen auf schwache Nachhaltig-
keitsaspekte aufmerksam? Stimmt
er auch einmal gegen kontroverse
Hauptversammlungsbeschliisse?
Fihrt er sogar aktiv mit dem inves-
tierten Unlernehmen einen Dialog
(bt Druck aus), um die Nachhaltig-
keitsleistung dieses Unternehmens

OFFENE INVESTMENTFONDS

Die Methodik des FNG-Siegels

O

Mindestkriterien

Untemehmen:

* UK Global Compact [Menschen- & Arbeils-
rechie, Umvezitschutlz, Korruplion)

= Waffen und ROstung

= Kernicraft (inkl. LiranBergha)

» Kohie (Berghay, + bedeulsame Verstromung)

» Fracking & Cdzsand=g

Stasten:

= Menschenrechie f Demokralie

= LMN-Bicdiversitas-Konwenlion

= Korruplicn

= Vers(of g=gen Alomwalfensperrverirag

= ESG-Analyse > 30% des Porifolics

= Ausgefillt=r Eurosf Trarsparenz-Kodex
+ AUsgefiilii=s FNG-Machhalligh=ilsprofd

#u erhthen (Engagement)?

= Berichteter Sffentlich iber die Nach-
haltigkeitsqualitit des Fonds, zum
Beispiel den CO,-FuBabdruck?

le vielschichtiger ein Fonds auf den
verschiedenen Ebenen aktiv ist, umso
mehr ist sein sogenannter Impact -
seine Nachhaltigkeits-Wirkung,

KOOPERATION BEWAHRTER
UND UNABHANGIGER
KOMPETENZEN

Ein Givlesiegel lebl von einer gewissen
Strenge, Unabhiingigkeit und Glaub-
wilirdigkeit.

Das Audit, die Analyse der Fonds, wird
von der staatlichen Universitit Ham-
burg durchgefiihrt. Dort ist mit gleich
founf Lehrstihlen und 20 Forschern
eines der weltweit grogren Know-
how-Zentren rund um die nachhaltige
Finanzwirtschalt aktiv. Darfiber hin-
aus wird der Pritfprozess von einem
unabhiingigen Beratungs-Komitee,
unter anderem mit Experten der Uni-
versitit Kassel, eines Theologen und
des WWI Schweiz Gberwacht,

eJele

Stufenmaodell

Institutionelle Glaubwirdighkeit:

* 5RI Strategi= & Governancos

= Klimawandz| {z.B. DivesTmen(s, fossile Enzrgiz)
* Initiativen

Produktstandands:

* Researchpozess
= ESG Analys=qualitst
* Kommunikalion & Reporling

Ob Sie nun also Gutmensch oder
Weltverbesserer sind, einfach nur
Ihren Beltrag zu einer zukunftsfihi-
gen, nachhaltigen Well leisten méch-
ten oder ein besseres Rendite-Risiko
Profil Threr Anlagen haben miéchien:
Sie missen gar nicht viel Zeit bei der
Suche nach glaubwirdigen Nachhal-
tigkeitslonds aulwenden. Das FNG-
Siegel sorgt fir Orientierung und lie-
lert eine Vorauswahl an verntinitigen,
soliden und extern geproften Mach-
haltigkeitslonds.

Weilere Details je nach Ihrem eigenen
Verstindnis von Nachhaltigkeit bieten
die FNG-Nachhaltigkeitsprolile, wo
Sie bersichtlich auf zwei Seiten mehr
Details zu einzelnen Fonds erhalten.

Das FNG-
Nachhaltigkeitsprofil

Detaillierte Informati-
onen zum FNG-Slegel
sowie eine [Ibersicht
der ausgezelichnelen
Fonds flnden Sie unter

wne, fng-siegel.org.
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Ihr Fondsvermittler
im Internet

Staatliches Siegel fiir nachhaltige Geldanlagen

Confinpro: Die Bundesbiirger wiinschen sich ein Giitesiegel von Behordenseite, um nachhaltige
Geldanlagen mit den dazugehorigen Kriterien eindeutiger zu erkennen.

Giitesiegel konnen mehr Vertrauen schaffen — vor allem dann, wenn diese staatlich legitimiert sind oder
wenn sich mehrere Unternehmen innerhalb einer Initiative zusammentun. Letztere Variante tritt heute am
1. April 2019 in Kraft: Die in der Initiative Tierwohl engagierten Unternehmen des
Lebensmitteleinzelhandels (z. B. Rewe, Edeka Aldi und Lidl) kennzeichnen Fleisch nach dem einheitlichen
System ,,Haltungsform®. Zuvor wurden bereits eigene Siegel verwendet. Verbraucher konnen nun anhand
der Stufen eins bis vier ablesen, wie das Tier gehalten wurde: 1 = Massentierhaltung im Stall, 4 =
Premiumbhaltung mit Auslaufméglichkeiten. Biofleisch und nachhaltige Tierhaltung wird in Stufe vier
eingeordnet. Das Giitesiegel ,,Haltungsform* soll grundsitzlich mit dem geplanten staatlichen
Tierwohlkennzeichen vereinbar sein.

Im Investmentuniversum spielen nachhaltige Geldanlagen eine stetig wachsende Rolle. Institutionelle und
auch immer héufiger private Anleger interessieren sich fiir diese griine Form der Vermdgensbildung. Doch
die Wahl der Finanzprodukte féllt nicht ganz leicht, weil es keine einheitlichen Standards gibt, wonach sich
Anleger orientieren konnen. In Deutschland sind derzeit in erster Linie das FNG-Label, das Klima-Rating
von Climetrics, das ECOreporter-Siegel sowie die Borsenindizes Dow Jones Sustainability und Global
Challenges Index bekannt. Diese nehmen ESG-Standards (Environment Social Governance) als Grundlage,
wobei diese in Europa unterschiedlich ausgelegt werden. Das Frankfurter Finanz-Beratungsunternehmen
Confinpro hat jetzt eine Studie veroffentlicht, wo nach der Einstellung zu nachhaltigen Geldanlagen gefragt
wurde.

Wunsch nach mehr Transparenz

Finanzen und Geldanlagen sind ein sensibles Thema. Wenn dann noch der Faktor Nachhaltigkeit
dazukommt, sehen sich Anleger oftmals iiberfordert. Die Masse derjenigen, die sich damit noch nicht
solange beschéftigen oder denen die Zeit fehlt, um sich intensiv und universell zu informieren, wiinschen
sich mehr Transparenz auf dem Markt.



https://www.fondsdiscount.de/magazin/news/nachhaltigkeit-spielt-bei-der-geldanlage-eine-immer-wichtige-3282/
https://www.cofinpro.de/pressemitteilung/studie-deutsche-wuenschen-sich-staatliches-siegel-fuer-nachhaltige-geldanlagen
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Der Staat sollte mehr Transparenz schaffen — beispielsweise

O% 0/
durch ein staatliches Giitesiegel fir nachhaltige Geldanlagen 40% 47% 9% 4%

Es sollte einen einheitlichen Standard geben, was nachhaltige

Geldanlagen sind 37% 50% 10% 3%

Banken sollten verpflichtet werden, ihre Kunden aktiv

o -0y
zum Thema nachhaltige Produkte zu beraten 36% 47% 12% 5%

Es solite nur in Unternehmen investiert werden durfen, die auf

Nachhaltigkeit achten 28% 45% 20% 7%

Cofinpro AG // Studie: Nachhaltige Geldaniagen

In der reprisentativen Studie von Confinpro forderten 87 Prozent der Bundesbiirger ein staatliches
Giitesiegel fiir nachhaltige Geldanlagen. Knapp die Hilfte der Befragten wiirde sogar Renditeeinbuflen
hinnehmen: ,,Unsere Studie belegt den ganz klaren Wunsch der Bundesbiirger nach mehr Orientierung in
dieser zunehmend beliebten Anlageform®, sagt Melanie Konrad, Wertpapierexpertin bei der auf
Finanzdienstleister spezialisierten Unternehmensberatung Cofinpro. ,,Ein groles Problem sind vor allem
fehlende einheitliche Standards fiir nachhaltige Anlagen.” Die befragten Probanden hatten der Studie nach
genaue Vorstellungen dariiber, was sie bei Geldanlagen grundsitzlich ausschlieBen wiirden. Mehrheitlich
wurde angegeben, dass man korrupte Unternehmen und Lénder (59 Prozent) sowie Linder, die keine
Regelung gegen Kinderarbeit, Menschenrechte und Arbeitsrechte haben (57 Prozent) ausschliefen wiirde.
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In welchen Bereichen wurden Sie
Geldanlagen fur sich grundsatzlich ausschlielen?

Mehr als jeder Zweite schliefit aus:

Lander, die keine Regelung gegen Kinderarbet, Pomographie
Menschenrechte, Arbeitsrechte haben 57%

Mehr als jeder Dritte schlieft aus:

Umweltschadliches Verhalten, Lander, die gegen Atomwaffen-

z.B. rauberischer Bergbau sperrvertrége verstoBen
Rastungsglter Atomkraft
Gentechnisch veranderte Lebensmittel Lander mit Todesstrafe

Mehr als jeder Siebte schlieft aus:

Unternehmen/Institutionen aus

GlUcksspiel 32% autoritar gefuhrten Landern 28%

Alkohol oder Tabak 24% Fossile Energien wie Erdol, Kohle, Erdgas 15%

Cofinpro AG // Studie: Nachhaltige Geldanlagen

Beratungsdefizit bei Banken

Der GroBteil der Befragten gab an, bisher nie mit einem (Bank-)Berater iiber nachhaltige Geldanlagen
gesprochen zu haben (85 Prozent). ,,Dabei birgt das Thema ein enormes Potenzial fiir die Banken. Die
Institute sollten proaktiv handeln und nicht warten, bis der Regulierer sie mit neuen Auflagen dazu zwingt®,
so Cofinpro-Expertin Melanie Konrad. ,,Je eher sich die Branche auf einheitliche Kriterien verstindigt, wie
es beispielsweise bei der Erarbeitung der Zielmarktkriterien im Rahmen der MiFID II-Umsetzung der Fall
war, umso schneller profitieren Anleger von der besseren Erkennbarkeit und einer breiteren Auswahl an
nachhaltigen Anlagemoglichkeiten.

Um Biirgern mehr Transparenz und Orientierung zu geben, hat die Europdische Kommission ein ganzes
Mafnahmepaket geplant, welches in Ergiinzung zur EU-Anlegerschutzrichtlinie MiFID II stehen soll.
Dabei geht es um Klassifikationssysteme fiir nachhaltige wirtschaftliche Aktivitdten, Informationspflichten

von Unternehmen und in der Beratung sowie weiteren Hinweisen. Trotz dieser MaBnahmen wird man als
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miindiger Anleger nicht drumherum kommen, selbst zu priifen, ob die Geldanlage tatséchlich zu den
eigenen Vorstellungen passt.
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Die Presse

Ethikfonds steigen in Anlegergunst

Schon zehn Prozent des Geldes, das in heimischen Publikumsfonds steckt, wird nach ethischen bzw.

okologischen Kriterien verwaltet.

Cédigo » PreUit Osc Cédigo + PreUlt Osc Ccédigo « PrelU
BRSR6 16,38 - CRFB3 16,26 - EMBR3
16,65 y 56% BTOWS 26,85 CSAN3 04% ENBR3
20,51 ,74 0,90% CAML3 REL 0,13% ENGI1
13,29 R CARD3 7,25 EQTL3
7 CATP34 584,28 4, ESTC3
13,67 -0.8 1% CCRO3 11,44 0, 1 ,94% ETER3
1578 7XC 0,80 -1,23 EUCA4
16,02 3 12,85 1,88% EVEN3
472 15.76 = s
17,81 -1,36 16.82 B¢ 8% ik
e : 32,50 41,68 -1,11% FHER3
6,95 -2,93 9,46 FIBR3
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18,53  3745,0 39 29,00 4501 11,61 & 1262 ¢ 13

Okologische und soziale Investments seien inzwischen ,,ein etablierter Bestandteil der Fondslandschaft®,
kommentiert RFU-Geschéftsfihrer Reinhard Friesenbichler die Zahlen. — (c) APA/AFP/NELSON ALMEIDA

31.03.2019 um 18:18

Wien. Beim breiteren Anlegerpublikum gelten Nachhaltigkeitsfonds immer noch als Nischenthema. Thr
Volumen wichst jedoch seit Jahren — unspektakulir, aber stetig. Bei den heimischen Publikumsfonds
macht ihr Marktanteil inzwischen immerhin zehn Prozent aus. Das ergab eine Auswertung der auf

Nachhaltigkeit spezialisierten Unternehmensberatung RFU.

Demnach haben Osterreichs Fondsgesellschaften per Ende 2018 insgesamt 8,2 Milliarden Euro in 90
nachhaltigen Publikumsfonds verwaltet (gemeint sind damit Fonds, die anhand von ethischen,
okologischen oder sozialen Kriterien investieren). Im Vergleich zu Ende 2017 ist das ein Zuwachs von
rund 700 Millionen Euro. Und das, obwohl die Fondsbranche insgesamt leicht riickldufig war: Laut Zahlen
der Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG) sanken die Assets der inlindischen
Publikumsfonds um 8,7 Prozent auf 82,2 Mrd. Euro.
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Okologische und soziale Investments seien inzwischen ,,ein etablierter Bestandteil der Fondslandschaft*,
kommentiert RFU-Geschiftsfiihrer Reinhard Friesenbichler die Zahlen. Nur noch sehr wenige
Fondsgesellschaften lassen dieses Thema génzlich links liegen: Bereits 15 der 17 heimischen Anbieter
haben Nachhaltigkeitsfonds in ihrem Portfolio. Den grofiten Marktanteil (21,5 Prozent) hat aktuell die
Raiffeisen KAG, die 1,764 Mrd. Euro in solchen Fonds verwaltet, vor der Erste Asset Management und der
Security KAG.

Nicht nur fiir Idealisten

Aber welche Anleger stecken ihr Geld iiberhaupt in solche Kapitalanlagen? Zunichst einmal solche, die
bestimmte ideelle Anliegen fordern oder einfach ,,mit gutem Gewissen® investieren wollen. Aber auch
immer mehr sicherheitsbewusste und sehr langfristig denkende Investoren haben das Thema im Blick.
Denn Unternehmen, die nachhaltig wirtschaften, gelten als weniger krisenanfillig, schon allein durch das
geringere Reputationsrisiko. Und tatsdchlich haben sich solche Investments in schwierigen Bérsenphasen
bisher oft als stabiler erwiesen, sie stiirzten dann weniger stark ab als der Gesamtmarkt. Zu beachten ist
freilich, dass es hier nicht etwa um spezielle Oko-Aktien geht, sondern um Firmen verschiedener Branchen,
deren Unternehmensfiihrung bestimmten Nachhaltigkeitskriterien geniigt (z.B. im Umgang mit

Stakeholdern, der Umwelt etc.).

Was gleich zum wunden Punkt dieses Marktsegments fiihrt: Fiir Nachhaltigkeit gibt es keine
allgemeingiiltige Definition, und Anleger konnen diese Eigenschaft schwer iiberpriifen. Eine gewisse
Orientierungshilfe bieten Giitesiegel: Laut der RFU-Auswertung tragen 53 der 90 Publikumsfonds das
staatliche ,,Umweltzeichen fiir nachhaltige Finanzprodukte®, 24 Fonds haben, meist zusétzlich zum
Umweltzeichen, das FNG-Siegel fiir nachhaltige Publikumsfonds. 66 Fonds halten sich zudem an

bestimmte, von einem ldnderiibergreifenden Fachverband festgelegte Transparenzvorgaben. (cka)
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DIE ZUKUNFT DES FONDSGESCHAFTES

Uber die richtige Erwartungshaltung bei
Nachhaltigkeitstonds - Was diese leisten
und nicht leisten (kdnnen)

In den letzten Monaten war von verschiedenen Asset Managern immer wieder von
einem steigenden Angebot an Nachhaltigen Geldanlagen zu horen. Auffallend war
dabei vor allem eines: die Tendenz zu leicht irrefiihrenden, teilweise gar
marktschreierischen Aussagen.

In Vortragen und Medienberichten wird oft suggeriert, dass mit bestimmten
Nachhaltigkeitsfonds ethisch vollig sauber und unbedenklich investiert sei. Dabei
wird diese Garantie auch auf das Umfeld der investierten Titel (z.B. alle Zulieferer)
ausgeweitet. Einige Anbieter erheben zudem den Anspruch, der einzig
gewissenhafte Akteur am Markt zu sein — selbst im Vergleich zu der Hundertschar
an Analysten bei den Research-Agenturen des Bereichs ,environmental, social and
governance® (ESG).

Kurzum: Ein Anleger konne sich sicher sein, mit reinem Gewissen und ethisch
absolut unbedenklich zu investieren.

Beim Anleger kann dies schnell die Erwartungshaltung hervorrufen, mit
Nachhaltigen Geldanlagen einwandfrei und schnorkellos ,die Welt retten zu
konnen‘. Dabei finden sich bei Fondsanbietern immer wieder auch Unternehmen
mit Kontroversen und Hinweisen auf zweifelhafte Geschiftspraktiken. Gerade in
Zeiten, in denen sich Nachhaltige Geldanlagen zunehmender Beliebtheit erfreuen,
ist daher vermehrte Aufkldrung angebracht.

Nachhaltige Geldanlagen sind zwangsldufig nicht immer ,,sauber*

So gibt es in fast jeder Branche, insbesondere im Bereich ,,Metals & Mining*,
,Utilities* und ,,Chemie®, permanent eine Vielzahl an Kontroversen, die man z.B.
iber den Service der Schweizer Organisation RepRisk in Erfahrung bringen kann.
Bei einer absolut konsequenten Beriicksichtigung wiirden diese Kontroversen zum
Komplettausschluss vieler Unternehmen und monatlich zu einem grof3en
Rausverkauf an Titeln eines Fonds fiithren. Gerade in Deutschland riickt z.B. die
Nichteinhaltung des Mindestlohns — gerade bei Zulieferern von Konzernen —
immer wieder in den Fokus der Offentlichkeit.
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Nahrungsmittel- und Textilkonzerne arbeiten oft mit einer Vielzahl an Zulieferern
zusammen, die ihrerseits wiederum Subunternehmen beauftragen. Die Kaskade
derer, die an der Wertschopfungskette beteiligt sind, kann somit schnell
intransparent werden. Um Missstidnde iiberhaupt erst in Erfahrung zu bringen, sind
Konzerne sogar auf Hinweise von z.B. NGOs (non-governmental organisation)
angewiesen.

Selbst Henkel, ein in puncto Nachhaltigkeit oft vorbildliches Unternehmen seiner
Branche und das DAX-Mitglied mit den weltweit grolten Verflechtungen, weist
darauf hin, die Zuliefererkette nicht immer in letzter Konsequenz nachvollziehen zu
konnen.

Wichtig ist deshalb zu wissen, ob ein Fondsmanager diese Hinweise kennt,
aufnimmt, beim Unternehmen adressiert und auch darauf hinwirkt, konkrete
Verbesserungen zu erreichen. Dies erfolgt im Rahmen sogenannter ,,Dialog- und
Engagementverfahren®, einige Fondsgesellschaften berichten sogar seit einigen
Jahren offentlich dariiber.

Bei den groen Nachhaltigkeits-Agenturen wie oekom, imug, MSCI, rfu,
Sustainability Intelligence, Inrate, Sustainalytics werden monatlich mehr als 1.000
Kontroversen analysiert und nach Schweregrad eingestuft.

Anleger fordern mehr Transparenz bei Nachhaltigkeitsfonds

Anleger sollten daher nicht der Illusion erliegen, mit der Investition in
Nachhaltigkeitsfonds seien jegliche Menschen- und Arbeitsrechtsverstof3e
kategorisch vermeidbar.

Vielmehr scheint auf Anlegerseite auch hier der Wunsch nach Transparenz und
Gewissheit zu bestehen. So muss vonseiten der Fondsanbieter erldautert werden,
dass mit Nachhaltigkeits-Fonds nicht die Probleme der Welt im Handumdrehen
gelost werden und selbst Fonds zu Sustainable & Responsible Investment, kurz
SRI, keine durchgehend bliitenweille Weste tragen (konnen).

Sehr wohl lassen sich jedoch Beteiligungen an skandaltrachtigen Unternehmen
nahezu ausschlieBen und Verwerfliches kann vermieden werden. Bei qualitativ
hochwertigen Nachhaltigkeitsfonds konnen Anleger durchaus ein proaktives
Fondsmanagement bekommen, das im Idealfall bereits im Vorfeld gravierender
Probleme im Sinne der Nachhaltigkeit auf Unternehmen einwirkt. Auf diesem
Wege erhalten Anleger vermehrt Informationen iiber die Wirkungsweise des
jeweiligen Nachhaltigkeitsfonds, haben ein gleiches und vermehrt sogar besseres
Rendite-Risiko-Profil und konnen letztendlich sogar auf lange Sicht, Schritt fiir
Schritt, zu einer besseren, nachhaltigeren Welt beitragen.



https://fondstrends.lu/ftd-kreuzverhoer/
https://fondstrends.lu/ftd-kreuzverhoer/
https://fondstrends.lu/ftd-kreuzverhoer/
https://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/FNG-Siegel_2019-GNG_UniHH.pdf
https://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/FNG-Siegel_2019-GNG_UniHH.pdf
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Doch wie findet ein Anleger nun qualitativ hochwertige Nachhaltigkeitsfonds bzw.
was macht einen guten SRI-Fonds aus?

Ganzheitliches und strenges Priifverfahren

Ein Nachhaltigkeitsfonds ist mehr als die Summe seiner Titel im Portfolio.
Deswegen liegt der Fokus eines Analyseverfahrens wie das des FNG-Siegels nicht
nur auf den Investments als solches, sondern es werden alle Bemiithungen des
Fonds um Nachhaltigkeitswirkung unter die Lupe genommen. Mit iiber 80 Fragen
werden mittels einer vielschichtigen Siegelmethodik die individuell
unterschiedlichen Nachhaltigkeitsansitze bewertet. Diese Ganzheitlichkeit fiihrt zu
einem aussagekriftigen Gesamtbild einer komplexen Thematik.

Selektions- & Dialogverfahren:

Auswahlverfahren (Ausschlisse, Best-in-Class 0.a., Themen)

meller Dialog, Engagement)

Quelle: Gesellschaft fiir Qualititssicherung Nachhaltiger Geldanlagen mbH, FNG-Siegel 2020, Methodik
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Pflicht und Kiir

Um das Siegel iiberhaupt erst zu erhalten, muss der Fondsanbieter verschiedene
Mindest-anforderungen erfiillen, sozusagen das Pflichtprogramm: Er muss im
offentlich einsehbaren FNG-Nachhaltigkeitsprofil und einem Transparenzkodex
seinen Nachhaltigkeitsansatz klar und prézise darstellen, damit dieser von
interessierten Anlegern direkt nachvollzogen werden kann. Ebenfalls ist
nachzuweisen, dass er samtliche Titel im Portfolio auf Umwelt- und Sozialkriterien
sowie Mallgaben der guten Unternehmensfiihrung (ESG) hin analysiert, also der
drei zentralen Elemente der Nachhaltigkeit im Finanzbereich.

Ausschliisse alleine reichen nicht, sind aber die Basis. Denn um das Siegel zu
erhalten, darf der Fonds zudem nicht in Waffenhersteller, Betreiber von
Atomkraftwerken, den Kohle- und Uranbergbau sowie bedeutsame
Kohlverstromung investieren. Tabu sind iiberdies Investments in Unternehmen mit
schwerwiegenden Verstofen gegen Konventionen auf dem Gebiet der
Menschenrechte und Arbeitsbedingungen, des Umweltschutzes und der Korruption.
Liénder, die Menschenrechte nicht achten, die Artenvielfalt nicht respektieren oder
die als korrupt gelten, diirfen ebenfalls nicht im Portfolio enthalten sein.
Beispielsweise sind derzeit Staatsanleihen der USA ein No-Go.

Nach der Pflicht kommt die Kiir: Wenn die erste Hiirde der Mindestanforderungen
tiberwunden ist, hilft ein Stufenmodell dabei, die Qualitit des jeweiligen
Nachhaltigkeitsfonds beurteilen zu konnen. In diesem Modell kann der Fonds bis
zu drei Sterne erhalten. Dafiir werden folgende Ebenen analysiert:

e Wie glaubwiirdig ist der Fondsanbieter? Hat er Richtlinien zum Klimawandel aufgestellt,
beispielsweise das Verbot, in Kohle zu investieren? Hat er ein eigenes Nachhaltigkeitsteam,
schult er seine Mitarbeiter und vergiitet sie nachhaltigkeitsbezogen? Engagiert er sich in
Initiativen, die das Themenfeld nachhaltige Geldanlagen weiter vorantreiben wollen?

e  Wie gut sind seine Produktstandards? Erstellt er eigene Studien und Analysen zu
Unternehmen oder Nachhaltigkeitsthemen, z.B. zur Verwendung von Palmol? Lisst er sich
extern von einem Beirat beraten oder diskutiert mit ihm neueste Themen wie die
Feinstaubbelastung von Autos? Erklart er 6ffentlich, warum er z.B. in ein bestimmtes
Unternehmen investiert?

e Wie streng ist der Auswahlprozess? Schliet er weitere Branchen wie z.B. Tabak und
Tierversuche aus dem Anlageuniversum aus? Konzentriert er sich auf die nachhaltigsten
Branchen wie Erneuerbare Energien oder darf er auch in die ,,nachhaltigsten® Olunternehmen
anlegen?

e Ist der Fondsanbieter ein aktiver Investor? Nimmt er Rechte als Aktiondr wahr, sprich: macht
er Unternehmen auf schwache Nachhaltigkeitsaspekte aufmerksam? Stimmt er auch einmal
gegen kontroverse Hauptversammlungsbeschliisse? Fiihrt er sogar aktiv mit dem investierten
Unternehmen einen Dialog (i.e. iibt er Druck aus), um die Nachhaltigkeitsleistung dieses
Unternehmens zu erhdhen (Engagement)?


https://www.forum-ng.org/de/fng-nachhaltigkeitsprofil/fng-nachhaltigkeitsprofile.html
https://www.forum-ng.org/de/transparenz/transparenzlogo.html
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e Berichtet er offentlich iiber die Nachhaltigkeitsqualitit des Fonds, z.B. den CO,-Fu3abdruck?

Je vielschichtiger ein Fonds auf den verschiedenen Ebenen aktiv ist, umso groB3er
ist sein sogenannter Impact — seine Nachhaltigkeitswirkung.

Kooperation bewihrter und unabhingiger Kompetenzen

Ein Giitesiegel lebt von einer gewissen Strenge, Unabhédngigkeit und
Glaubwiirdigkeit.

Das Audit, die Analyse der Fonds, wird von der staatlichen Universitit Hamburg
durchgefiihrt. Dort ist mit gleich fiinf Lehrstiihlen und 20 Forschern eines der
weltweit groBten Know-How-Zentren rund um die Nachhaltige Finanzwirtschaft
aktiv.

Dariiber hinaus wird der Priifprozess von einem unabhéngigen Beratungs-Komitee,
u.a. mit Experten der Universitit Kassel, einem Theologen und der WWF Schweiz
tiberwacht.

Zu den aktuell ausgezeichneten Fonds geht es hier.

Die Bewerbungsphase fiir das FNG-Siegel 2020 beginnt iibrigens am 4. April und
endet am 7. Juli. Erfahren Sie mehr dazu unter ,,Thema*.


https://fng-siegel.org/de/zertifizierte-fonds/fng-siegel-2019.html

—
G NG Gesellschaft fir Qualitdtssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
S~~———
@
rm INSTITUTIONAL
T I"F\m
IloNEY.cor

Wandelanleiheberater Convex Experts macht den beriihmten Schnaps
mehr
Die CONVEX Experts Top 50 Convertibles Strategien profitieren zum vierten Mal innerhalb von 15

Monaten von einem Ubernahmeangebot fiir einen Wandelanleiheemittenten. Die Ausgestaltung der
Ubernahmeschutzklausel hilt dieses Mal Besonderes bereit.

Das Griinder-Trio der CONVEX Experts GmbH: Paul Hoffmann (rechts), Nils Lesser (Mite) und Bernhard Birawe (links)

Der ART Top 50 Convertibles UI und dessen nachhaltige Variante, der ART Top 50 Smart ESG
Convertibles UI, gewinnen durch das unverbindliche Ubernahmeangebot eines Konsortiums, unter
anderem bestehend aus den Private Equity-Héusern Warburg Pincus und Apax Partners sowie dem Riesen-
Pensionsfonds Canada Pension Plan Investment Board (CPPIB), fiir den britischen
Wandelanleiheemittenten Inmarsat.

Inmarsat-Wandelanleihe mit auBergewohnlicher Ubernahmeschutzklausel

Dank der selbst fiir Wandelanleihen ungewohnlich attraktiven Ubernahmeschutzklausel steigt die
Wandelanleihe der Inmarsat am Mittwoch, dem 20. Mérz 2019, bis 15:00 Uhr sogar stérker als die Aktie,
obwohl die Wandelanleihe Ende Februar eine Aktiensensitivitit von unter fiinf Prozent aufwies.

Ubernahmeschutzklauseln bediirfen genauer Priifung

Das Team von CONVEX Experts analysiert speziell die Ubernahmeschutzklauseln von Wandelanleihen
sowie eine entsprechende Ubernahmewahrscheinlichkeit. ,,Bei dieser Analyse hat sich herausgestellt, dass
diese Wandelanleihe ein besonders attraktives ,,Ratchet besitzt. Da die Inmarsat auch bereits in der
Vergangenheit immer wieder als Ubernahmekandidat gehandelt wurde, wurde der Titel in beiden Fonds
allokiert, so Nils Lesser, Mitgriinder der Wandelanleihe-Boutique.

Ubernahmespekulationen im Zusammenhang mit Inmarsat gab es schon im Juni 2018. Damals zeigte die
amerikanische EchoStar Interesse an Inmarsat. Das Angebot wurde damals vom Unternehmen als zu
niedrig zuriickgewiesen. Mit Spannung wird auf eine neuerliche Reaktion von Inmarsat gewartet, bzw. ob,
angesichts des aktuellen unverbindlichen Ubernahmeangebots, ein anderer Interessent ein
Ubernahmeangebot legen wird.

Es lebe der kleine Unterschied: die Ubernahmeschutzklausel macht es aus



https://www.institutional-money.com/
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Inmarsat Aktie Inmarsat Wandelanleihe

Quelle Bloomberg, 20.03.2019 (15:00 CET)

Auf Basis der vorlidufigen unverbindlichen Ubernahmeprimie von 24 Prozent fiir den Aktionér ergibe sich
nach Berechnungen von Jefferies International eine Wertsteigerung von deutlich iiber 30 Prozent fiir die
Wandelanleihehalter.

CONVEX Experts setzt erfolgreich auf Ubernahme-Stories

Die Investoren der von CONVEX Experts beratenen Top 50 Convertibles Strategien profitieren zum
vierten Mal von einem Ubernahmeangebot fiir einen Wandelanleiheemittenten. Nach Ablynx im Januar
2018, Integrated Device Techn. im September 2018 und dem Red Hat Ubernahmeangebot im Oktober 2018
setzt sich die erfolgreiche Serie im Jahr 2019 fort.

Dazu Nils Lesser: ,,In den Top 50 Convertibles Strategien sind Wandelanleihen von Ubernahmekandidaten
wesentliche Performancetreiber. Es gehort zu unserer Kernexpertise, derartige Titel mit vorteilhaften
Ubernahmeschutzklauseln zu finden. Je nach Klausel kann dann das Kursplus der Wandelanleihe auch
grofer sein als fiir den Aktionér. Aktuell sind fast 25 Prozent der Portfolien in Wandelanleihen mit
vorteilhaften Ubernahmeschutzklauseln allokiert.*

Marktneutrale Werttreiber gesucht

Bernhard Birawe (Managing Partner) erginzt: ,,Unsere Erfahrung zeigt, dass Investoren sich immer mehr
auf die benchmarkfreien Strategien mit marktneutralen Werttreibern fokussieren®. Das spiegelt sich auch in
der Entwicklung der Nettomittelzufliisse im ART Top 50 Convertibles UI und dem nachhaltigen, mit dem
FNG Siegel und dem 6sterreichischem Umweltzeichen ausgezeichneten, ART Top 50 Smart ESG
Convertibles UI wider.

120 000 000 ENTWICKLUNG ASSETS - NETTOMITTEL

100 000 000

80 000000
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Ihr Fondsvermittler
im Internet

Investieren fiir eine bessere Welt

Nachhaltigkeit — seit einigen Jahren in aller Munde. Auch im Anlage-Universum spielt dieser Begriff eine
immer grofere Rolle. Das FNG-Siegel sorgt fiir mehr Transparenz.

Nachdem der Begriff Nachhaltigkeit bis ins spdte 20. Jahrhundert eher eine alltagssprachliche Bedeutung
im Sinne von Dauerhaftigkeit innehatte, bekam dieser in den 1980er-Jahren eine politische Priagung. Es
entstand das Prinzip der verantwortungsvollen Ressourcennutzung, welches vorerst eine 6kologische,
spiter auch soziale und 6konomische Aspekte in sich vereinte. Dass Nachhaltigkeit auch immer mehr in die
Finanz- und Investmentwelt Einzug hilt, diirfte mittlerweile nicht nur engagierten Anlegern bekannt sein.
Friiher eher belichelt oder als Okofonds abgestempelt, haben nachhaltige Geldanlagen den Nischenbereich
langst verlassen und stehen iibergreifend iiber simtliche Anlageklassen hinweg fiir bewusstes,
verantwortungsvolles Investieren. Wenn sich Investoren fiir nachhaltige Geldanlagen interessieren, schauen
sie bei der Auswahl einzelner Unternehmen nicht nur auf Wirtschaftlichkeit. Auch die Produkte eines
Unternehmens konnen den nachhaltigen Werten eines fairen, umweltbewussten und verantwortungsvollen
Miteinanders widersprechen. Ob Hersteller von Waffen, Alkohol oder Plastikverpackungen, Agrarbetriebe,
welche Massentierhaltung oder grofflichige Monokultur betreiben — es gibt viele Ausschlusskriterien fiir
ethisch orientierte Anleger.

Nachhaltigkeitsfonds

Um einerseits nicht jedes einzelne Unternehmen untersuchen zu miissen und andererseits eine breite
Streuung zu gewihrleisten, macht es Sinn, in Aktien- oder Rentenfonds zu investieren. Denn hier wihlen
Experten die Unternehmen aus und stehen oftmals in einem engen Gedankenaustausch mit den
Unternehmen, in die sie investieren. Die Fondsmanager konnen beispielsweise ihre Stimmrechte gegeniiber
der von Thnen geforderten Umsetzung von Nachhaltigkeitskriterien umsetzen. Beim Investieren in
nachhaltige Geldanlagen spielt der ESG-Ansatz eine tragende Rolle. Die Abkiirzung ESG steht fiir
Environment, Social, Governance. Unternehmen, welche dem Ansatz entsprechen, agieren besonders
nachhaltig, sozial und umweltbewusst. Neben den 6kologischen Faktoren stehen auch soziale Aspekte wie
Humankapital, Menschenrechte und nachhaltige Produkte als auch wirtschaftsethische Aspekte wie
Unternehmensfiithrung und Transparenz im Fokus. Wurden frither oftmals die Renditeaussichten fiir
nachhaltige Geldanlagen als ungiinstiger gegeniiber konventionellen Anlagen bewertet, hat sich auch das
stark relativiert. Nachhaltigkeit und gute Rendite schlielen sich nicht aus.

FNG-Siegel

Nun ist so, dass sich Institutionen oder Unternehmen gern mit populdren Begriffen schmiicken und diese in
den Fokus der eigenen Vermarktung stellen. Mit dem Begriff der Nachhaltigkeit ist es nicht anders. Es gibt
Unterschiede in der Konsequenz oder der Intensitét. Ein Fonds kann beispielsweise in Unternehmen nach
ESG-Standard investieren und diese auch besonders publizieren, aber gleichzeitig Unternehmen im
Portfolio haben, die keineswegs den Standards geniigen. Um diesbeziiglich mehr Transparenz zu schaffen
und zudem die rechtlichen und politischen Rahmenbedingungen fiir diese Geldanlagen zu verbessern,
wurde im Jahr 2001 das Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V. gegriindet. Der Verein rief im Jahr 2015 das
hauseigene FNG-Siegel ins Leben und vergibt seitdem jéhrlich dieses Giitesiegel fiir Geldanlagen. Zu den
Kernaufgaben zihlt, die Qualititsstandards fiir nachhaltige Anlageprodukte weiterzuentwickeln und zu
verbessern. Die Methodik des FNG-Siegels basiert laut eigener Aussage auf einem Mindeststandard. Dazu
zihlen Transparenzkriterien und die Beriicksichtigung von Arbeits- & Menschenrechten, Umweltschutz
und Korruptionsbekdmpfung. Die einzelnen Unternehmen des jeweiligen Fonds miissen zudem explizit auf
Nachhaltigkeitskriterien hin analysiert werden. Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame
Kohleverstromung, Fracking, Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu. Das FNG-Siegel geht iiber die
reine Portfoliobetrachtung hinaus. Mit iiber 80 Fragen wird beispielsweise der Nachhaltigkeits-Anlagestil,




/\
G NG Gesellschaft fiir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
—

der damit einhergehende Investmentprozess, die dazugehorigen ESG-Research-Kapazititen und ein
begleitender Engagement-Prozess analysiert und bewertet. Dariiber hinaus spielen Elemente wie Reporting,
die Fondsgesellschaft als solche, ein externer Nachhaltigkeitsbeirat und Themen der guten
Unternehmensfiihrung eine wichtige Rolle. Hochwertige Nachhaltigkeitsinvestments, die sich in den
Bereichen ,,institutionelle Glaubwiirdigkeit®, ,,Produktstandards und ,,Selektions- & Dialogverfahren
besonders hervorheben, erhalten das FNG-Siegel mit bis zu drei Sternen.
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Wie Anleger ihr gutes Gewissen wahren

Die einfachste Mdglichkeit bei Bankleistungen auf Nachhaltigkeit umzusatteln ist,zu einer
Nachhaltigkeitsbank zu wechseln.

Mit Geld kann man viel bewegen. Doch dazu muss man kein Milliardar sein.
Auch Kleinanleger kénnen mit ihrem Geld Gutes tun. Sie miissen es nur
nachhaltig investieren.

Rendite einfahren und dabei noch etwas fur die Umwelt oder eine bessere
Gesellschaft tun? Wem das wichtig ist, der kann sein Geld nachhaltig investieren.
Das Problem: Was genau nachhaltig ist, ist nicht definiert. Wie findet man also
entsprechende Angebote oder Geldinstitute? Wichtige Fragen und Antworten:

Was sind nachhaltige Geldanlagen?

"Nachhaltige Geldanlagen erganzen die klassischen Kriterien der Rentabilitat,
Liquiditat und Sicherheit um 6kologische, soziale und ethische Bewertungspunkte,
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wie Aspekte guter Unternehmensfiihrung", erklart Claudia Tober vom Forum
Nachhaltige Geldanlagen (FNG). Waffenhandler, Olkonzerne, Unternehmen, die
Kinder far sich arbeiten lassen, werden bei diesen Geldanlagen ausgeschlossen.

Das Problem dabei sind aber die Bewertungskriterien. Eine einheitliche Definition gibt
es nicht, da Begriffe wie "nachhaltige", "6kologische", "soziale" oder
"klimafreundliche" Geldanlage gesetzlich nicht geschiitzt sind, ergédnzt Anke Behn

von der Verbraucherzentrale Bremen.
Wie genau wird nachhaltig investiert?

Grundsétzlich gibt es verschiedene Vorgehensweisen. Neben dem Ausschluss
ganzer Bereiche wie der Kernenergie, Ol oder Riistung kénnen bestimmte positive
Kriterien angesetzt werden. "In einem solchen Fall wird bewusst in Unternehmen
investiert, die zum Beispiel im Bereich der erneuerbaren Energien tétig sind oder sich
durch soziales Engagement auszeichnen", fihrt Behn aus.

Beim Best-in-Class-Ansatz wiederum werden Unternehmen einer Branche
ausgewahlt, die im Branchenvergleich besonders umweltfreundlich oder
sozialvertraglich sind. Da hierbei grundsatzlich keine Branche ausgeschlossen wird,
kann es so auch Investitionen in Wirtschaftszweige wie die Atom-, Waffen- oder
Olindustrie geben.

Wie kann ich die Investitionen uberprifen?

Sicherheit findet der Anleger in den Unterlagen der Anbieter. Darin sollte stehen, in
welche Branchen oder Projekte die Gelder flieBen. Je konkreter das erklart wird,
desto besser. Ansonsten gilt: nachfragen.

Das Forum flir nachhaltige Geldanlagen vergibt ein Glte-Siegel. Vergeben wird es
nur an Fonds, die bestimmte Mindestkriterien erflillen. "Festgelegt sind die
Einhaltung von Arbeits- und Menschenrechten, Umweltschutz, Waffen und
Korruptionsbek&mpfung", erklart Tober. Neben der Offenlegung der
Nachhaltigkeitsstrategie erwartet der Verband Transparenz gegentber dem Anleger.
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Gibt es auch nachhaltige Geldinstitute?

"Ja, durchaus", erklart Karin Baur von der Stiftung Warentest. Nachhaltige Banken
arbeiten haufig nach Ausschlusskriterien und investieren nicht in Waffen und
Rastung, Kinderarbeit, Arbeitsrechtsverletzungen oder Atomkraft. Stattdessen
werden Kredite bevorzugt in den Bereichen Bildung, Gesundheit und Pflege sowie
Erneuerbare Energien vergeben. Okologisches Bauen und EnergiesparmaBnahmen
sind weitere Schwerpunkte des Kreditgeschafts. Bei kirchlichen Banken kommen
Investitionen in diese Geschaftsfelder hinzu.

Welche Unterschiede gibt es bei den Produkten?

Die Produktpalette unterscheidet sich in der Regel kaum von der konventioneller
Geldh&user. "Im Grunde genommen findet man alles, was man bei anderen Banken
auch findet, vom Tagesgeld, tbers Sparbuch bis zum Girokonto", erlautert Baur.
Neben klassischen Bankeinlagen wie Sparbuch, Tagesgeld, Festgeld oder Sparbrief
bieten die Institute zum Beispiel auch Versicherungen an.

Ethisch-6kologische Investmentfonds sind ebenfalls oft zu haben. "In Deutschland
sind laut Sustainable Business Institute 509 nachhaltige Fonds zugelassen, davon
237 Aktienfonds", sagt Tober. Inzwischen gibt es auch nachhaltige bérsengehandelte
Indexfonds (ETFs).

Allerdings ist das Produktangebot bei manchen Banken mit Nachhaltigkeitsstandards
nach Angaben der Verbraucherzentrale Bremen aber begrenzt. Das sollten
interessierte Kunden vorher Uberprifen.

Was sollten Anleger generell bei nachhaltigen Anlagen beachten?

Im Prinzip gelten dieselben Regeln wie bei allen Investitionen: breit streuen und auf
die Kosten achten. "Am besten man kauft Fonds, die weltweit investieren", sagt Baur
von "Finanztest". Wer nachhaltig investiert, muss keinen Renditeverlust hinnehmen.
"Die Rendite bei Tagegeld ist vergleichbar mit der anderer Filialbanken", sagt Baur.
Auch nachhaltige Fonds kdnnen beim Renditevergleich mithalten.



https://www.n-tv.de/ratgeber/Satte-Rendite-mit-gutem-Gewissen-article20719315.html
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Mit ihrem Geld konnen Verbraucher auch Gutes tun. Doch was als nachhaltig gilt, ist von Anbieter zu
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Anbieter unterschiedlich. (Foto: dpa)

2. Mirz 2019 | Bremen

BEATE KAUFMANN

Rendite einfahren und dabei etwas fiir die Umwelt oder eine bessere Gesellschaft tun?
Wem das wichtig ist, der kann Geld nachhaltig investieren. Das Problem: Was genau

nachhaltig ist, ist nicht definiert. Wie findet man entsprechende Angebote oder
Geldinstitute?

Was sind nachhaltige Geldanlagen?

,Nachhaltige Geldanlagen ergidnzen die klassischen Kriterien der Rentabilitdt, Liquiditét
und Sicherheit um 6kologische, soziale und ethische Bewertungspunkte, wie Aspekte
guter Unternehmensfithrung®, erkliart Claudia Tober vom Forum Nachhaltige



https://www.schwaebische.de/suchergebnisse_suchbegriff,Claudia+Tober.html
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Geldanlagen (FNG). Waffenhindler, Olkonzerne, Unternehmen, die Kinder fiir sich

arbeiten lassen, werden bei diesen Geldanlagen ausgeschlossen.

Das Problem dabei sind aber die Bewertungskriterien. Eine einheitliche Definition gibt es
nicht, da Begriffe wie ,,nachhaltige®, ,,0kologische®, ,,soziale* oder ,,klimafreundliche*
Geldanlage gesetzlich nicht geschiitzt sind, erkldrt Anke Behn von der

Verbraucherzentrale Bremen.
Wie genau wird nachhaltig investiert?

Grundsitzlich gibt es verschiedene Vorgehensweisen. Neben dem Ausschluss ganzer
Bereiche wie der Kernenergie, Ol oder Riistung kénnen bestimmte positive Kriterien
angesetzt werden. ,,In einem solchen Fall wird bewusst in Unternehmen investiert, die
zum Beispiel im Bereich der erneuerbaren Energien tétig sind oder sich durch soziales
Engagement auszeichnen®, fiihrt Behn aus.

Beim Best-in-Class-Ansatz wiederum werden Unternehmen einer Branche ausgewdhlt,
die im Branchenvergleich besonders umweltfreundlich oder sozialvertréiglich sind. Da
hierbei grundsitzlich keine Branche ausgeschlossen wird, kann es so auch Investitionen in
Wirtschaftszweige wie die Atom-, Waffen- oder Olindustrie geben.

Wie kann ich die Investitionen iiberpriifen?

Sicherheit findet der Anleger in den Unterlagen der Anbieter. Darin sollte stehen, in
welche Branchen oder Projekte die Gelder flieBen. Je konkreter das erklért wird, desto
besser. Das Forum fiir nachhaltige Geldanlagen (FNG) vergibt ein Giitesiegel. Vergeben

wird es nur an Fonds, die bestimmte Mindestkriterien erfiillen.
Gibt es nachhaltige Geldinstitute?

Ja, durchaus, erkldrt Karin Baur von der Stiftung Warentest. Nachhaltige Banken arbeiten
hiufig nach Ausschlusskriterien und investieren nicht in Waffen und Riistung,
Kinderarbeit, Arbeitsrechtsverletzungen oder Atomkraft. Stattdessen werden Kredite
bevorzugt in den Bereichen Bildung, Gesundheit und Pflege sowie erneuerbare Energien
vergeben. Okologisches Bauen und EnergiesparmaBnahmen sind weitere Schwerpunkte
des Kreditgeschifts. Bei kirchlichen Banken kommen Investitionen in diese
Geschiftsfelder hinzu.

Welche Unterschiede gibt es bei den Produkten?
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Die Produktpalette unterscheidet sich in der Regel kaum von der konventioneller
Geldhéuser. ,,Jm Grund genommen findet man alles, was man bei anderen Banken auch
findet, vom Tagesgeld, tibers Sparbuch bis zum Girokonto®, erldutert Baur. Neben
klassischen Bankeinlagen wie Tagesgeld oder Festgeld bieten die Institute auch
Versicherungen. Ethisch-0kologische Investmentfonds sind ebenfalls oft zu haben.
Inzwischen gibt es auch nachhaltige borsengehandelte Indexfonds (ETFs). Allerdings ist
das Produktangebot bei manchen Banken mit Nachhaltigkeitsstandards nach Angaben der

Verbraucherzentrale Bremen aber begrenzt. Das sollten interessierte Kunden vorher

tiberpriifen.


https://www.schwaebische.de/suchergebnisse_suchbegriff,Verbraucherzentrale.html
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Borsen-Zeitung
Zeitung fur die Finanzmiirkte

Nicht nur etwas fur Stiftungen und Wohlhabende

Mit Impact Investing einen positiven Beitrag fiir die Umwelt und die Gesellschaft
leisten - Auch immer mehr Privatanleger wollen ihr Geld wirkungsorientiert anlegen

Wer Geld investiert, erzielt immer eine Wirkung. Zuerst geht es um Rendite, aber wer
beispielsweise Aktien kauft, unterstiitzt und stdrkt damit auch ein Unternehmen und dessen
Geschiftstitigkeit. Wenn in den vergangenen Jahren immer hiufiger von "Impact Investing"
die Rede ist, kommt eine weitere Wirkung hinzu: mit Investitionen einen positiven Beitrag fiir
die Umwelt oder die Gesellschaft zu leisten und 6kologischen oder sozialen Mehrwert zu
schaffen.

Jahr fiir Jahr flieBt mehr Kapital in soziale oder 6kologische Unternehmungen. Laut der
letzten Studie des weltweit agierenden "Global Impact Investing Network (GIIN)" haben die
befragten 225 Investoren 2017 insgesamt 35,5 Mrd. Euro in solche Projekte flieBen lassen -
und damit 58 % mehr als 2016, als sich die Investitionen noch auf 22,1 Mrd. Euro beliefen. In
Deutschland sind die Zahlen im Vergleich dazu sehr klein, aber immerhin hat sich das
Volumen laut Bertelsmann Stiftung von 2012 bis 2015 auf 70 Mill. Euro verdreifacht.
Aktuellere Daten liegen nicht vor.

Junge Menschen engagiert

Auch grof3e Finanzdienstleister und Banken streben zunehmend danach, mit ihren
Investments oder Finanzierungen positive Wirkungen hervorzurufen. So wird beispielsweise
BNP Paribas ihre Investitionen in Projekte mit erneuerbaren Energien bis 2020 im Vergleich
zu 2014 mehr als verdoppelt haben - auf dann 15 Mrd. Euro. Gleichzeitig hat sich die Bank
sukzessive aus Finanzierungen fiir Branchen und Themenfelder zuriickgezogen, die negative
Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft haben, beispielsweise Tabak, Kohlekraftwerke,
Schieferdl oder -gas.

Auch unter Privatanlegern steigt das Interesse, ihr Geld wirkungsorientiert zu investieren. Das
betrifft nicht nur Stiftungen, Family Offices und sehr vermdgende Privatleute. Gerade junge
Menschen, die zwischen den frithen achtziger und den frithen 2000er Jahren geborenen
Millennials, wollen sich nicht nur durch ehrenamtliches Engagement fiir eine bessere
Gesellschaft engagieren, sondern ihre Haltung auch durch eine bewusste Geldanlage
manifestieren. Das belegt beispielsweise die Studie "Sustainable Signals" von Morgan Stanley
aus dem Jahr 2017: Wihrend sich 75 % der Gesamtbevolkerung in den USA Investments in
nachhaltige Finanzprodukte vorstellen konnen, sind es bei den Millennials 86 %.

SRI - Socially Responsible Investment - ist das Schlagwort, hinter dem sich ganz
unterschiedliche Anlagekonzepte verbergen: einige Fondsmanager orientieren sich an teils
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sehr strengen 0kologischen, sozialen und ethischen Kriterien und verfolgen "Best in Class"-
Konzepte mit Fokus auf Unternehmen, die in 6kologischer oder sozialer Hinsicht
herausragen. Andere dagegen setzen lediglich auf Ausschlusskriterien und stellen
beispielsweise sicher, dass nicht in bestimmte Sektoren wie Riistung oder Tabak investiert
wird.

Eigener SRI-Finder

Schon seit vielen Jahren haben sich SRI-Fonds etabliert, die mehr oder weniger strengen
Kriterien folgen. Siegel wie das des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) geben
Orientierung, welche Fonds die entsprechenden Mindeststandards einhalten. So bietet
beispielsweise die Consorsbank einen eigenen SRI-Finder, mit dem Anleger anhand
gewiinschter Positiv- oder Negativkriterien einen fiir sie geeigneten Nachhaltigkeitsfonds
finden konnen.

Wer nicht in gro3ere borsennotierte Unternehmen investieren will, sondern bewusst kleinere,
lokale Initiativen unterstiitzen mochte, hat es schwerer, entsprechende Produkte zu finden.
Zwar gibt es beispielsweise mit Ananda Ventures oder Bonventure auch in Deutschland
Impact-Investoren, die Initiativen in Bereichen wie Bildung, Gesundheit oder Altenpflege
finanzieren. Deren Fonds verlangen aber in der Regel eine Mindestanlagesumme im
sechsstelligen Bereich und sind deshalb fiir den normalen Privatanleger nicht geeignet.

Auch Green Bonds, mit denen ausschlieBlich nachhaltige Umwelt- oder Klimaschutzprojekte
finanziert werden, wurden frither hdufig mit einer Stiickelung ab 100 000 Euro angeboten und
waren deshalb nicht allen zugéinglich. Mittlerweile konnen deutsche Anleger bei manchen der
Bonds ab 1 000 Euro einsteigen oder tiber Green-Bond-Fonds diese Anlageform fiir sich
nutzen. Ein anderer Weg, durch Investitionen direkt positive Wirkungen zu erzielen, sind
Mikrofinanzfonds, die Kapital sammeln, um in armen Regionen Kleinstkredite zu finanzieren.
Mittlerweile stehen in Deutschland Privatanlegern eine Hand voll solcher Fonds zur
Verfiigung.

Das Crowdinvesting

Ein Instrument, das Privatanlegern dank Plattformen wie Bettervest, Wiwin oder Green
Rocket offensteht, ist das Crowdinvesting in nachhaltige Start-ups oder Projekte -
beispielsweise Windparks, 6kologische Immobilienprojekte oder die Produktion von E-Autos.
Auf diesen Plattformen konnen sich Anleger iiber Unternehmungen informieren und bei
Interesse Anteile zeichnen. Dabei handelt es sich in den meisten Fillen um Nachrangdarlehen
oder stille Beteiligungen, die dem Anleger keine Mitwirkungsrechte einrdumen. Im
schlechtesten Fall konnen solche Investitionen zum Verlust des gesamten eingesetzten
Kapitals fithren. Deshalb sollten sich Interessenten zuvor ausfiihrlich mit dem
Geschiftsmodell und den Finanzdaten auseinandersetzen.

Wobei verantwortungsvolles Unternehmertum nicht mit einem Verzicht auf Rendite
gleichzusetzen ist. Schon Ende 2015 ermittelte ein Team rund um den Hamburger
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Universitétsprofessor Alexander Bassen anhand der Aggregation von mehr als 2 000
Einzelstudien, dass Unternehmen, die sich in Sachen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiithrung ambitionierte Ziele setzen, finanziell erfolgreicher sind und Investoren
hohere Renditen bieten. Was auf klassische Nachhaltigkeitsfonds zutrifft, gilt aber lange noch
nicht fiir neuere Formen wie das Crowdinvesting in lokale Projekte. Purer Idealismus und die
Aussicht auf einen sozialen oder 6kologischen Mehrwert sollten den Blick auf die Risiken
nicht verstellen.

Social Impact Bonds

International gibt es weitere Anlageinstrumente, die jedoch in Deutschland kaum zum Einsatz
kommen. Dazu gehoren Social Impact Bonds (SIB), die erstmals 2010 in GroB3britannien
aufgelegt wurden. Dahinter verbirgt sich ein Finanzierungsinstrument, bei dem private
Investoren MaBBnahmen zur Losung gravierender sozialer Probleme vorfinanzieren und die
offentliche Hand nach einer von einem unabhingigen Gutachter bestitigten Zielerreichung
die Investitionssumme plus einer Rendite riickvergiitet. Wihrend es in GroBbritannien, den
USA, Frankreich oder Belgien bereits mehrere solcher Bonds gab, kann Deutschland mit
"eleven Augsburg" bislang nur ein erfolgreiches Modellprojekt vorweisen. Hier wurden von
2013 bis 2016 iiber 20 junge Menschen mit schwierigen Startbedingungen in Ausbildung oder
Arbeit gebracht.

Auch in Frankreich unterstiitzt der Staat seit 2016 sogenannte "Contrats a Impact Social
(CIS)". BNP Paribas hat bereits zwei solcher Bonds initiiert. Der eine hilft benachteiligten
Menschen auf dem Land, mit Hilfe von Mikrokrediten ein eigenes Geschift aufzubauen, der
andere begleitet Menschen aus bildungsfernen Schichten bis zum Studienabschluss.

Wirkungsorientiert investieren

Generell hat Frankreich einen vorbildlichen gesetzlichen Rahmen fiir soziale Investments
geschaffen. Seit 2001 gibt es sogenannte "Solidaritdtsfonds", und seit 2010 sind Unternehmen
mit mehr als 50 Mitarbeitern verpflichtet, thren Mitarbeitern neben traditionellen
Sparméglichkeiten auch "90/10-Fonds" fiir das Vorsorgesparen zur Verfiigung zu stellen.
Diese Fonds investieren 5 bis 10 % ihres Volumens in nicht gelistete Sozialunternehmen, die
bestimmte Kriterien erfiillen und mit dem unabhéngigen Finansol-Label ausgezeichnet
wurden. Die iibrigen 90 bis 95 % flieBen in klassische borsennotierte Unternehmen, die ihre
Geschiftstitigkeit an SRI-Prinzipien ausrichten.

Ende 2017 belief sich das Vermogen in den 90/10-Fonds bereits auf 8,6 Mrd. Euro, mehr als
fiinfmal so viel wie noch Ende 2009. Sie schaffen einen sehr guten Rahmen, um soziale
Unternehmen nachhaltig zu befordern, und bieten gleichzeitig Arbeitnehmern in Frankreich
einen sehr einfachen Weg, wirkungsorientiert zu investieren.
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Wie Anleger ihr gutes
Gewissen wahren
Mit Geld kann man viel bewegen. Doch dazu muss man kein Milliardar sein.

Auch Kleinanleger konnen mit ihrem Geld Gutes tun. Sie miissen es nur
nachhaltig investieren.

Mit ihrem Geld konnen Verbraucher auch Gutes tun. Sie miissen es nur nachhaltig anlegen. Doch
was als nachhaltig gilt, ist von Anbieter zu Anbieter unterschiedlich. Foto: Franziska Gabbert
(Franziska Gabbert / dpa)

Bremen (dpa/tmn) - Rendite einfahren und dabei noch etwas flir die Umwelt oder eine
bessere Gesellschaft tun? Wem das wichtig ist, der kann sein Geld nachhaltig investieren.
Das Problem: Was genau nachhaltig ist, ist nicht definiert.

Wie findet man also entsprechende Angebote oder Geldinstitute? Wichtige Fragen und
Antworten:


https://www.weser-kurier.de/cms_media/module_img/5660/2830324_1_articlefancybox_Mit_ihrem_Geld_koennen_Verbraucher_auch_Gutes_tun._Sie_muessen_es_nur_nachhaltig_anlegen._Doch_was_als_nachhaltig_gilt_ist_von_Anbieter_zu_Anbieter_un.jpg
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Anke Behn ist Finanzexpertin der Verbraucherzentrale Bremen. Foto: Verbraucherzentrale Bremen
(Verbraucherzentrale Bremen / dpa)

Was sind nachhaltige Geldanlagen?

~Nachhaltige Geldanlagen erganzen die klassischen Kriterien der Rentabilitat, Liquiditat
und Sicherheit um 6kologische, soziale und ethische Bewertungspunkte, wie Aspekte
guter Unternehmensfithrung®, erklart Claudia Tober vom Forum Nachhaltige Geldanlagen
(FNG). Waffenhandler, Olkonzerne, Unternehmen, die Kinder fiir sich arbeiten lassen,
werden bei diesen Geldanlagen ausgeschlossen.

Karin Baur ist bei Stiftung Warentest Expertin fiir Geldanlagen. Foto: Stiftung Warentest (Stiftung
Warentest / dpa)

Das Problem dabei sind aber die Bewertungskriterien. Eine einheitliche Definition gibt es
nicht, da Begriffe wie ,nachhaltige", ,6kologische", ,soziale™ oder ,klimafreundliche®
Geldanlage gesetzlich nicht geschitzt sind, erklart Anke Behn von der
Verbraucherzentrale Bremen.

Wie genau wird nachhaltig investiert?

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) hat ein Siegel fiir nachhaltige Fonds entwickelt.
Verbraucher sollen so schneller erkennen kénnen, dass ein Finanzprodukt bestimmte Kriterien
erfiillt. Foto: Robert Giinther (Robert Giinther / dpa)


https://www.geld-bewegt.de/nachhaltige-bank
https://www.weser-kurier.de/cms_media/module_img/5660/2830325_1_articlefancybox_Anke_Behn_ist_Finanzexpertin_der_Verbraucherzentrale_Bremen._Foto_Verbraucherzentrale_Bremen.jpg
https://www.weser-kurier.de/cms_media/module_img/5660/2830326_1_articlefancybox_Karin_Baur_ist_bei_Stiftung_Warentest_Expertin_fuer_Geldanlagen._Foto_Stiftung_Warentest.jpg
https://www.weser-kurier.de/cms_media/module_img/5660/2830327_1_articlefancybox_Das_Forum_Nachhaltige_Geldanlagen_FNG_hat_ein_Siegel_fuer_nachhaltige_Fonds_entwickelt._Verbraucher_sollen_so_schneller_erkennen_koennen_dass_ein_Fina.jpg
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Grundsatzlich gibt es verschiedene Vorgehensweisen. Neben dem Ausschluss ganzer
Bereiche wie der Kernenergie, Ol oder Riistung kénnen bestimmte positive Kriterien
angesetzt werden. ,In einem solchen Fall wird bewusst in Unternehmen investiert, die
zum Beispiel im Bereich der erneuerbaren Energien tatig sind oder sich durch soziales
Engagement auszeichnen®, fihrt Behn aus.

Beim Best-in-Class-Ansatz wiederum werden Unternehmen einer Branche ausgewahlt,
die im Branchenvergleich besonders umweltfreundlich oder sozialvertraglich sind. Da
hierbei grundsatzlich keine Branche ausgeschlossen wird, kann es so auch Investitionen
in Wirtschaftszweige wie die Atom-, Waffen- oder Olindustrie geben.

Wie kann ich die Investitionen Uberprifen?

Sicherheit findet der Anleger in den Unterlagen der Anbieter. Darin sollte stehen, in
welche Branchen oder Projekte die Gelder flieBen. Je konkreter das erklart wird, desto
besser. Das Forum flir nachhaltige Geldanlagen (FNG) vergibt ein Glte-Siegel. Vergeben
wird es nur an Fonds, die bestimmte Mindestkriterien erfillen.

Gibt es auch nachhaltige Geldinstitute?

Ja, durchaus, erklart Karin Baur von der Stiftung Warentest. Nachhaltige Banken arbeiten
hdaufig nach Ausschlusskriterien und investieren nicht in Waffen und Ristung,
Kinderarbeit, Arbeitsrechtsverletzungen oder Atomkraft. Stattdessen werden Kredite
bevorzugt in den Bereichen Bildung, Gesundheit und Pflege sowie Erneuerbare Energien
vergeben. Okologisches Bauen und EnergiesparmaBnahmen sind weitere Schwerpunkte
des Kreditgeschdfts. Bei kirchlichen Banken kommen Investitionen in diese
Geschaftsfelder hinzu.

Welche Unterschiede gibt es bei den Produkten?

Die Produktpalette unterscheidet sich in der Regel kaum von der konventioneller
Geldhauser. ,Im Grund genommen findet man alles, was man bei anderen Banken auch
findet, vom Tagesgeld, tbers Sparbuch bis zum Girokonto", erldutert Baur. Neben
klassischen Bankeinlagen wie Tagesgeld oder Festgeld bieten die Institute auch
Versicherungen.

Ethisch-6kologische Investmentfonds sind ebenfalls oft zu haben. Inzwischen gibt es
auch nachhaltige bérsengehandelte Indexfonds (ETFs). Allerdings ist das Produktangebot
bei manchen Banken mit Nachhaltigkeitsstandards nach Angaben der
Verbraucherzentrale Bremen aber begrenzt. Das sollten interessierte Kunde vorher
Uberprifen.
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Wie Anleger etwas gegen den Klimawandel tun konnen —
und damit sogar Geld verdienen

Freitag, 15.02.2019, 13:50

Das es wirmer wird auf dem blauen Planeten ist inzwischen eine unumstoBliche Tatsache.
Und jeder ist aufgerufen etwas dagegen zu tun. Das geht als Verbraucher, aber auch als
Anleger. Sein Geld in die richtige Richtung zu lenken, kann viel bewirken.

Es wird wirmer auf der Erde. Wie verschiedene Wissenschaftler festgestellt haben liegt die
globale Durchschnittstemperatur inzwischen bereits etwa einem Grad itiber dem vorindustriellen
Niveau. Und die 20 wirmsten Jahre fallen auf die vergangenen 22 Jahre. Dass dafiir der Mensch
und die von ihm verursachte klimaschéddlichen Emissionen von CO2 zumindest mitverantwortlich
sind, das gilt laut dem Weltklimarat [IPCC und auch anderen Forschern als sicher. Um irreparable
Schéden fiir das globale Okosystem zu vermeiden, muss deshalb insbesondere der Ausstofl an

CO2 dringend reduziert werden.
Investoren und ihre Einflussmoglichkeiten

Um die Erwédrmung auf 2 Grad, moglichst sogar auf 1,5 Grad Celsius, zu begrenzen, hat sich die
Staatengemeinschaft beim Weltklimagipfel in Paris, auch COP 21 genannt, Ende 2015 darauf
verstdndigt, den Ausstoll von Kohlendioxid deutlich zu reduzieren und zwar unter anderem durch
die Besteuerung oder die Bepreisung von CO2-Emissionen. Ob die bislang in die Wege geleiteten

MalBnahmen aber fiir das gewiinschte Ziel ausreichen, ist mehr als fraglich. Es gibt aber vielleicht
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auch noch eine andere Gruppe von Menschen, die einen wichtigen Beitrag dazu leisten kann, die

Emission von Treibhausgrasen zu reduzieren: und zwar die Investoren.

Nach Ansicht von Marten Bloemen von Franklin Templeton kénnen Unternehmen nidmlich eine
zentrale Rolle spielen, wenn es darum geht, einige dieser weitreichenden, klimabezogenen
Probleme in Angriff zu nehmen. Unternehmensentscheidungen, die durch den Klimawandel
beeinflusst werden, seien nicht nur fiir die Umwelt gut, sondern auch fiir die Ertragslage. Diese
Ansicht Iisst sich auch umkehren. Ein gutes Beispiel dafiir ist der Olkonzern BP. Als dessen
Olplattform Deepwater Horizon im Jahr 2010 explodierte und sank, verursachte das eine der
groften Umweltkatastrophen iiberhaupt. Der Kurs der Aktie fiel daraufthin um mehr als 50

Prozent.

Risiken reduzieren durch ESG-Kriterien

Auch wenn sich der Konzern inzwischen davon erholt hat, zuletzt seinen Gewinn steigern konnte
und eine Dividendenerh6hung ankiindigte, notiert der Kurs noch immer unter dem Niveau von vor
der Explosion der Plattform. Auf die Nachhaltigkeit eines Unternehmens zu achten, kann also das
Risiko senken. Das bestitigt auch eine Analyse von Morningstar, wo die Experten die Ergebnisse
verschiedener Meta-Studien unter die Lupe genommen haben, die wiederum alle Fakten zum
Thema zusammengetragen haben. Das Ergebnis: Wer nach den géingigen ESG-Kriterien —
Umwelt, Soziales, Governance — investiert, reduziert die Risiken in Form von zwischenzeitlichen
Kursriickschldgen deutlich.

Doch geht es nicht nur darum, sondern auch um eine bessere Kursentwicklung. ,, Aller
Wahrscheinlichkeit nach®, schreibt Bloemen, ,,wird es operative Konsequenzen fiir Unternehmen
geben, die den Klimawandel beriicksichtigen. Daher wird sich dies auch im Gewinn
niederschlagen.* Allerdings ist es eben auch nicht nur so, dass Anleger selbst durch nachhaltige
Investments einen Vorteil haben. Indem sie ihre Kapitalstrome in Richtung nachhaltiger
Unternehmen und im Anleihebereich auch in Richtung nachhaltiger Staaten lenken, konnen sie

einen gewissen Einfluss ausiiben.

Mit Stock Selection Europe konnen Sie Uberrenditen mit System erzielen. Sie
setzen auf die stirksten Trendsignale aus Deutschland und Europa. Long und
Short. So machen Sie Ihren Anlage-Erfolg unabhingig vom DAX-Stand.
(Partnerangebot)


https://www.finanzen100.de/premium/handelssystem/?aid=focusob1&utm_source=focus&utm_medium=referral&utm_campaign=sse&utm_term=focusob1
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Fondslosung fiir Privatanleger

Das heif3t, dadurch dass mehr Geld in jene Unternehmen flie3t, die sich in Bezug auf die Umwelt,
ihre Mitarbeiter oder auch die verfiigbaren Ressourcen nachhaltig verhalten, sollten deren Aktien
langfristig stirker im Kurs steigen, als jene, die dies nicht tun. Wobei Letztere eben auch noch das
zusitzliche Risiko bergen, wegen eines moglichen Skandals hohe Geldstrafen zu bekommen und
einen Reputationsverlust zu erleiden. Fiir einen Privatanleger diirfte es allerdings nicht immer
ganz einfach sein, jedes Unternehmen auf griindlich auf Nachhaltigkeit zu priifen. Aus diesem
Grund konnen Nachhaltigkeitsfonds eine gute Losung sein.

Viele dieser Produkte haben sich zuletzt auch gar nicht schlecht geschlagen. Einer der Klassiker

ist hier der OkoWorld OkoVision Classic (ISIN: LU0061928585), der in den vergangenen drei

Jahren laut Morningstar 11,66 Prozent pro Jahr zulegte. Noch besser lief es in diesem Zeitraum
mit rund 17 Prozent Wertsteigerung fiir den Nordea Global Climate and Environment

(LU0348926287) oder den UBS Global Sustainable Innovators (LU0341351699), der etwa 15

Prozent zulegte. Fiir Anleger lohnt sich auch ein Blick auf das Forum Nachhaltige Geldanlagen

(www.forum-ng.org), von dem regelmifBig Fonds auf ihre Nachhaltigkeit gepriift und dann

ausgezeichnet werden. Darunter der Erste Responsible Stock Global (AT0000646799) oder der

Triodos Sustainable Equity Fund (LU0278272413). Keine Frage, es kann sich in jeder Hinsicht

derzeit auszuzahlen, sein Geld nachhaltig zu investieren.


https://www.finanzen100.de/fonds/oekoworld-oekovision-classic-c-eur-acc_H1708006606_103283/
https://www.finanzen100.de/fonds/nordea-1-global-climate-and-environment-fund-bp-eur-acc_H1777357663_19731468/
https://www.finanzen100.de/fonds/ubs-lux-equity-fund-global-sustainable-innovators-eur-p-usd-acc_H1095709040_19381400/
http://www.forum-ng.org/
https://www.finanzen100.de/fonds/erste-responsible-stock-global-r01-eur-acc_H586623826_8519415/
https://www.finanzen100.de/fonds/triodos-sustainable-equity-fonds-r-eur-dis_H157796110_15708430/
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UTOPIA

Griine Fonds von Okoworld: ,Okologie
muss auch okonomisch sein®

11. Februar 2019 von Stefan Terliesner Kategorien: Finanzen

Immer mehr Fondsanbieter nehmen das Thema Nachhaltigkeit in
ihre Angebotspalette auf. Das erhoht den Druck auf den Pionier der
Okofonds in Deutschland. Der halt unbeirrt an seinen

Auswahlkriterien fest — es sind die hartesten der Branche.
Nachhaltigkeit ist mittlerweile auch in der Finanzbranche in aller Munde. Das wurde im
November 2018 deutlich. In Frankfurt am Main wurde zum vierten Mal das Siegel des Forums
Nachhaltige Geldanlage (FING) verliehen. 65 Investmentfonds von 30 Anbietern wurden
ausgezeichnet — 40 Prozent mehr als im Vorjahr. ,,Das FNG-Siegel etabliert sich“, freut sich
der Veranstalter auf seiner Homepage. Doch einer verweigert dem Forum weiterhin seine
Teilnahme: Alfred Platow — der Chef der Okoworld AG und Wegbereiter der 6kologisch-
ethischen Geldanlage.

Wegbereiter kritisiert FNG-Siegel

»Aus unserer Sicht ist das Ganze in erster Linie vom Marketing getrieben®, sagt er gegeniiber
Utopia. Und weiter: ,,Der Vertrieb, speziell der konventionellen
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die zusétzlich zu ithrem normalen Fondsangebot eine griine
Linie aufgebaut haben, braucht so einfache Argumente wie ein solches Siegel. Okoworld
dagegen habe so eine ,,Siegel-Absolution im Hinblick auf die Einhaltung von
Mindeststandards nicht notig. Also alles nur Marketing? Vermutlich nicht nur. Und der
Versuch, einen Qualitidtsstandard fiir nachhaltige Geldanlage zu etablieren, ist aller Ehre wert.
Tatsache ist aber auch, dass zu den 190 Mitgliedern des Verbandes FNG Banken,
Kapitalverwalter, Versicherer und Finanzberater gehoren.

Mit seiner Abstinenz unterstreicht Platow einmal mehr seine Sonderrolle — nicht nur in der
Finanzbranche, sondern auch unter den 6kologisch-ethischen Fonds. Seit 44 Jahren geht er
unbeirrt seinen Weg. Fiir ihn ist Geld nur ein Mittel zum Zweck. Richtig eingesetzt, konne es
die Welt besser machen. Daran arbeite der Vater von vier Kindern. Zunéchst griindeten er und
Klaus Odenthal, ein Freund aus der griin-alternativen Szene, 1975 den Versicherungsmakler
»Alfred & Klaus — kollektive Versicherungsagentur®. Daraus wurde spéter die Versiko AG
und dann die Okoworld AG, die immer noch als Maklerunternehmen im Vermittlerregister
eingetragen ist.



https://utopia.de/author/stefanterliesner/
https://utopia.de/finanzen/
https://utopia.de/ratgeber/forum-nachhaltige-geldanlagen-was-hinter-dem-fng-siegel-steckt/
https://utopia.de/ratgeber/forum-nachhaltige-geldanlagen-was-hinter-dem-fng-siegel-steckt/
https://utopia.de/ratgeber/nachhaltige-geldanlagen/
https://utopia.de/ratgeber/nachhaltige-geldanlagen/
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Griinen Unternehmen Kapital verschaffen

Platow wollte 6kologisch orientierten Betrieben und Umweltorganisationen bedarfsgerechte
Absicherungs- und Finanzprodukte vermitteln. Doch nur Policen verkaufen geniigte ihm
nicht. Er wollte griinen Unternehmen auch Eigenkapital fiir ihre Investitionen beschaffen. Das
geeignete Vehikel dafiir, so Platows Uberzeugung, ist ein Fonds: Anleger zahlen Kapital in
einen Topf ein und das Fondsmanagement investiert anhand vorab definierter Regeln in
Aktien von ausgesuchten Gesellschaften.

Mit Unterstiitzung der Okobank (Griindung 1988, Ubernahme durch die GLS Bank 2003) und
dem ,,Freundeskreis 6kologisches Investment e.V.* bekam die Idee eines 6kologisch-
ethischen Investmentfonds Kontur. 1995 griindeten Platow und seine Mitstreiter zunéchst die
Kapitalverwaltungsgesellschaft Okoworld Lux S.A., vormals Okovision Lux S.A. Um dem
geplanten Fonds eine hohe Glaubwiirdigkeit in Sachen Okologie und Ethik zu verschaffen,
sollte der Investmentprozess in drei Schritten auflaufen.

Erstens: Das Research-Team ermittelt geeignete Zielunternehmen und erstellt Profile.
Zweitens: Ein Gremium unabhéngiger Experten — der sogenannte Anlageausschuss —
entscheidet, welche der vorgeschlagenen Zielunternehmen in das Anlageuniversum
aufgenommen werden. Die Uberpriifung erfolgt anhand vorab definierter sozialer, ethischer
und okologischer Kriterien. Drittens: Aus dem gefilterten Anlageuniversum wéhlt das
Fondsmanagement einzelne Unternehmen fiir ein Investment aus. Dieses Konzept wird bei
allen Okoworld-Fonds bis heute umgesetzt — ,,in dieser praktizierten Form ist das einzigartig
in Deutschland®, heif3t es dazu in Hilden.


https://utopia.de/produkt/gls-bank/
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Neben den Unternehmen, deren Aktien gekauft werden sollten, bendtigte der Fonds damals
noch ein Startkapital. Das kam von der Continentale Lebensversicherung AG sowie von
Privatkunden. In Summe standen 15,4 Millionen D-Mark zur Verfiigung; also umgerechnet
7,9 Millionen Euro. Am 2. Mai 1996 dann wurde der Okoworld Okovision Classic zum
Vertrieb zugelassen. Seitdem hat sich der Fonds tatsdchlich zu einem Klassiker in der
Investmentlandschaft entwickelt. Das Fondsvolumen stieg durch Mittelzufliisse und
Wertsteigerungen auf rund 900 Millionen Euro. Zudem gewann der erste Okofonds
Deutschlands mehrere Preise; zuletzt im Januar 2019 den Deutschen Fondspreis in der
Kategorie Sustainable Investment.

Fonds als fairster und nachhaltigster ausgezeichnet

Stolz ist Platow auch auf einen Testsieg der Verbraucherzentrale Bremen, der 2014 in der
Zeitschrift Finanztest veroffentlicht wurde. Die Verbraucherschiitzer analysierten, wie
konsequent die einzelnen Fonds Riistung, Waffen, Kinderarbeit und weitere ethisch und
okologisch bedenkliche Bereiche ausschlossen. Nur der Okoworld Okovision Classic erhielt
damals die volle Punktzahl und verwies die Konkurrenz mit groem Abstand auf die weiteren
Plétze. ,,Griine Liigen®, titelten damals Medien, weil in vielen Fonds nicht drin war, was die
Anbieter suggerierten. ,,Bei uns steht zu Recht 6ko drauf, weil es auch drin ist“, sagt Platow.
Tabu sind Waffen, Atomkraft, Erdol oder Chlorchemie. Auch Hintertiiren wie zum Beispiel
Umsatzgrenzen oder den Best-in-Class-Ansatz gebe es bei Okoworld nicht.



G NG Gesellschaft fir Qualitdtssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

42835

104190 e
106190 106135
181850 16LBEC AN

EHCRe

waDGO|

WEN Y D

514000 1R

555200 st

049990 PRIt

760403 125001 ¢
nont
180
1 e

ALY
1] TN
paand
arsiche 0axN
0
718460

710000
TLLLL)

Die Kehrseite der konsequenten Anlagestrategie: hohere Kosten. Mit einem
Ausgabeaufschlag von in der Regel 5 Prozent und jdhrlichen Kosten von 2,45 Prozent des
Fondsvolumen ist das Produkt nicht giinstig. ,,Premium-Qualitét hat natiirlich ihren Preis®,
sagt Platow. Durch die konsequente Anlagestrategie entstiinden zwangsldufig hohere Kosten.
Es sei dhnlich wie der Kostenvergleich zwischen einem Bioladen und deinem Billig-
Discounter. Platow betont aber auch, dass Okologie auch 6konomisch sein muss. Demnach
sollen die Fondsanleger moglichst auch eine ordentliche Rendite erhalte. In den vergangenen
zehn Jahren erzielte der Okoworld Okovision Classic eine Wertsteigerung von 152 Prozent.
Das ist weniger als der Vergleichsindex MSCI World. Dafiir diirfen die Anleger ein gutes

Gewissen haben, denn sie investieren in den Fonds mit den wohl strengsten Auswahlkriterien
in der Branche.

Fonds im Uberblick: Okoworld Okovision Classic

Strategie: Der globale Aktienfonds investiert u. a. in Unternehmen aus den Bereichen
Wasserversorgung, okologische Nahrungsmittel, soziale Kommunikation, regenerative
Energien, Energieeffizienz, Gesundheit, umweltfreundlicher Mobilitit, Wiederverwertung
und Bildung. Tabu sind die Bereiche Atomenergie, Chlorchemie, Erdol, ausbeuterische
Kinderarbeit, Militirtechnologie und Diskriminierung.
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Ilhr Geld verdient mehr.

Nachhaltige Investments: Oko-
Labels, Indizes und Ratings fur
Anleihen

Auf einen Blick
o Immer mehr Anleger halten nachhaltige Investments fiir attraktiv.
« Das Angebot nachhaltiger Finanzprodukte ist jedoch uniibersichtlich.
« Oko-Label, Indizes und Ratings konnen griine Geldanlagen identifizieren.

o Ein einheitliche Zertifizierung gibt es fiir nachhaltige Investments in
Deutschland bislang aber nicht.

Verantwortliches Anlegen liegt im Trend: Mitte 2018 erreichte die Summe
nachhaltiger Investments in Deutschland mit 171 Milliarden Euro einen
Rekordwert, meldete das Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG).

Das seien neun Prozent mehr als im Jahr davor. Offenbar erkennen Sparer, dass sie
durch eine Investition in nachhaltige Unternehmen nicht nur Renditen erzielen,
sondern auch Positives bewirken konnen.

Wenn Sie in Sachen Kapitalanlage und nachhaltige Investments auf dem
Laufenden bleiben wollen, dann abonnieren Sie unseren kostenlosen Newsletter.

Anleger halten Nachhaltigkeit bei Investments fiir
attraktiv

Eine aktuelle Umfrage der Fondsgesellschaft Union Investment bestitigt, dass
mittlerweile fast jeder zweite Privatanleger (46 %) nachhaltige Finanzprodukte fiir
attraktiv hilt.

Doch das Angebot ist uniibersichtlich: Ende 2018 listete alleine der deutsche
Fondsverband BVI 229 nachhaltige Aktien-, Renten- und Mischfonds. Hinzu
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kommen etliche Einzelaktien nachhaltig handelnder Unternehmen sowie "Green
Bonds"— also Anleihen fiir bestimmte nachhaltige Projekte.

Folge der mangelnden Markttransparenz: Privatleute halten sich zuriick. Einer
Umfrage des Instituts fiir nachhaltige Kapitalanlagen (NKI) von 2017 zufolge,
beachten nur 4,8 Prozent der Deutschen bei Investments Nachhaltigkeitskriterien.
Es sind demnach primir institutionelle Anleger, die den Boom griiner Geldanlagen
befeuern.

Die Finanzbranche versucht zwar schon ldnger, Privatanlegern die Wahl mit
Indizes, Siegeln und Ratings zu erleichtern, doch "leider gibt es keinen
Mindeststandard, der definiert, was ein nachhaltiges Finanzprodukt iiberhaupt ist",
sagt Annabel Oelmann, Vorstindin der Verbraucherzentrale Bremen.

ESG-Standards bieten nur grobe Orientierung

Viele "Ratgeber" konkurrieren und mochten Entscheidungshilfe geben: In
Deutschland sind in diesem Bereich vor allem das FNG-Label, das ECOreporter-
Siegel, das Klima-Rating von Climetrics sowie die Borsenindizes Dow Jones
Sustainability und Global Challenges Index bekannt. EU-weit sind alleine fast zwei
Dutzend sogenannte ESG-Label im Umlauf.

Die englische Abkiirzung fiir "Environment Social Governance" ist in
Unternehmen und Finanzwelt etabliert und beschreibt, inwieweit ethische, soziale
sowie 0kologische Aspekte beachtet werden.

Die global giiltigen ESG-Standards bieten jedoch wenig mehr als eine grobe
Orientierung. Dafiir sind die Unternehmen und Emittenten, die Finanzprodukte
oder auch regionalen Perspektiven viel zu verschieden.

"Oftmals werden aus deutscher Sicht zum Beispiel Investitionen in
Atomkraftwerke als nicht nachhaltig empfunden. In Frankreich hingegen schon, da
sie kaum CO?2 produzieren wiirden", erkldrt Julia Backmann, Rechtsexpertin des
Fondsverbands BVI.

In Nordeuropa hat sich daher bei Okosiegeln das Nordic Swan Ecolabel etabliert, in
Luxemburg ist Luxflag eingefiihrt, in Frankreich beachten Anleger das Label ISR.

EU-Komission mochte europaischen Standard fiir
griine Anleihen
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Das vielfiltige Angebot diirfte allerdings in ein paar Jahren der Vergangenheit
angehoren. Denn die EU-Kommission hat im Mirz 2018 einen Aktionsplan zur
Finanzierung von nachhaltigem Wachstum vorgelegt und unter anderem eine
Expertengruppe beauftragt, einen europiischen Standard fiir griine Anleihen sowie
Vorschlige fiir ihre Regulierung zu erarbeiten.

Grund ist die Pariser Klimavereinbarung von 2015, mit der sich die Union
verpflichtet, bis 2030 die Treibhausgas-Emissionen um 40 Prozent im Vergleich zu
1990 zu reduzieren. "Die EU-Gesetzgeber werden einige der Initiativen, wie die
Einbindung der Nachhaltigkeit in die Anlageberatung, voraussichtlich noch 2019
verabschieden", sagt Backmann.

Noch aber ist unklar, welche Standards die Expertengruppe — zum Beispiel zur
Klassifizierung von wirtschaftlichen Aktivitidten — als nachhaltig empfehlen wird
und welches Profil ein mogliches EU-Giitesiegel fiir nachhaltige Finanzprodukte
hat. Bis es soweit ist, miissen Investoren bestehende Giitesiegel und Firmendaten
nutzen — und zwar im Detail.

"Anleger sollten sich mit den Nachhaltigkeitskriterien sehr genau beschiftigen und
mit eigenen Wertvorstellungen abgleichen", rit Annabel Oelmann von der
Verbraucherzentrale Bremen und warnt, dass Anbieter unter dem Deckmantel der
Nachhaltigkeit oft auch Produkte vertreiben wiirden, die aufgrund ihrer Risiko- und
Kostenstruktur fiir viele Verbraucher gar nicht geeignet seien.

Im Uberblick — Siegel, Indizes & Ratings fiir
nachhaltige Investments

Ein einheitliche Zertifizierung gibt es fiir nachhaltige Kapitalanlagen auch in
Deutschland bislang nicht. Neben verschiedenen Labels konnen Verbraucher
Aktienindizes und Ratings fiir ihre Wahl nutzen. Hier bieten wir IThnen einen
Uberblick zu den wichtigsten Orientierungshilfen bei der Auswahl griiner
Geldanlagen:

FNG-Siegel

Seit 2015 vergibt der Fachverband fiir nachhaltige Geldanlagen (FNG) ein Siegel
fiir Publikumsfonds. Mindestens 90 Prozent des Portfolios miissen nachhaltige
Mindeststandards erfiillen. Dazu zidhlen laut FNG Transparenzkriterien und die
Beriicksichtigung von Arbeits- sowie Menschenrechten, Umweltschutz und
Korruptionsbekidmpfung, wie sie im UN Global Compact zusammengefasst sind.
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Zudem werden die Fonds auf Basis von Emittentenanalysen auf
Nachhaltigkeitskriterien hin analysiert. Investitionen in Kernkraft, Kohlebergbau,
Kohleverstromung, Fracking, Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu.

ECOreporter-Siegel

Der Brancheninformationsdienst ECOreporter hat 2013 ein eigenes Siegel auf den
Markt gebracht. Das Label wird fiir ein Jahr in den drei Kategorien Banken,
Anlageberatungen, Finanzprodukte verliehen. Bei Banken etwa wird gepriift, ob
Kredite, Eigenanlagen und Investmentprodukte bestimmte Ausschlusskriterien und
Toleranzgrenzen besitzen. Sie lauten:

Bau und Betrieb Atomenergie (5%)

Waffen, Riistung (Produktion/Handel, 5%)
Ausbeuterische Kinderarbeit nach ILO-Standard
Praktizierte Todesstrafe

Schwere Menschenrechtsverletzungen

Wer das Siegel erhalten mochte, muss zudem bei Investitionen in Aktien oder
Anleihen Gentechnik, Tierversuche, Gliicksspiele und Suchtmittel ausschliefen.

Global Challenges Index

Seit 2007 konnen sich Aktien-Anleger am Global Challenges Index (GCX)
orientieren. Der Index der Borse Hannover listet 50 Unternehmen, die sich stark fiir
die Bewiltigung globaler Herausforderungen wie Armut, Klimawandel,
Trinkwasser-Versorgung oder Erhalt von Artenvielfalt einsetzen.

Gepriift werden die Index-Titel durch die Miinchener Nachhaltigkeits-
Ratingagentur ISS-oekom. Nach Angaben der Bérse Hannover, hat der GCX von
2007 bis August 2018 eine Performance von 166 Prozent erzielt.

Dow Jones Sustainability Index

Die DJSI sind eine Familie von Aktienindizes, die seit 1999 6konomische,
okologische und soziale Kriterien der Einzeltitel beriicksichtigen. Die drei
Dimensionen werden zu je einem Drittel gewichtet. Es bestehen globale (DJSI-
World), europiische (DJSI Europe) und nordamerikanische (DJSI North America)
Index-Gruppen.

Auf Basis des "Best-in-Class"-Prinzips identifiziert der zustindige Schweizer
Vermogensverwalter Robeco Sustainable Asset Management (RobecoSAM) die
Unternehmen mit den besten Nachhaltigkeitsleistungen. Von den 2500 weltgroBten
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Konzernen wihlen die Analysten die aus, die auf den drei Feldern die besten
Leistungen ihrer Branche erbringen. Der DJSI World listet die zehn Prozent besten
Unternehmen aller Branchen, in den DJSI Stoxx kommen die 20 Prozent
Branchenbesten.

Climetrics — Rating

2017 sind die weltweit titigen Non-Profit-Organisation CDP und ISS-Ethix
Climate Solutions mit dem ersten Klima-Rating fiir Aktienfonds und ETFs
gestartet. Die Wertung mit einer Skala von 1 bis 5 zeigt den Einfluss der
Anlageprodukte auf den Klimawandel und macht so Vergleiche moglich.

Zwei Aspekte werden mit dem Symbol eines griinen Blattes benotet: 85 Prozent
des Ratings ergeben sich aus den Klima-Auswirkungen der Portfolio-Positionen,
der Rest aus der Einschidtzung der Fondsgesellschaft, wie sie den Klimawandel bei
Investments und Unternehmensfithrung beriicksichtigt.
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boerse-express:

Katja Balbier-Klug und Karsten Volker: ,Die Integration von ESG-Kriterien in die
klassische Finanzanalyse ist nicht aufzuhalten”

Katja Balbier-Klug und Karsten Volker leiten den Bereich Sustainable Investments von
Schelhammer & Schattera. Im Interview sprechen Sie iiber die Gefahren von stranded costs -
und wie man den Co2-FuB3abdruck seines Portfolios reduziert.

Katja Balbier Klug Schelhammer

Karsten Volker / Schellhammer

BORSE EXPRESS: In der Studie von Schelhammer & Schattera ,,Der Klimawandel im
Portfolio” — siehe hier - wird eine Dekarbonisierung des Portfolios und Minimierung des Co2-
FuBabdrucks empfohlen. Jetzt kann ich mir schon vorstellen, dass ich beides im Prinzip
umsetze, wenn ich z.B. Verbund gegen OMV im Portfolio tausche. So offensichtlich ist’s aber
nur in den seltensten Fillen. Wie kann ich da als Anleger in der Praxis vorgehen.

KARSTEN VOLKER: Ich personlich wiirde mir erstmal anschauen, welche Industrien die
grofiten Co2-Verursacher sind und als Folge mein Portfolio durchleuchten. Wenn ich z.B.
stark im Energiebereich und Transportbereich investiert bin, kann ich hier schon ansetzen. In
einem zweiten Schritt empfehlen wir die Unternehmen genauer unter die Lupe zu nehmen.
Transportunternehmen, die zum Beispiel hauptsédchlich auf der Schiene transportieren, sind ja
generell begriiBenswert, weisen aber hohe Co2 Emissionen auf. Es gibt aber auch hier
Unternehmen, die eine aktive Umweltstrategie fahren und Maf3nahmen setzen, den
Energieverbrauch zu senken. Es ist also ein differenzierter Ansatz notwendig.


https://boerse-express.com/
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BORSE EXPRESS: Das klingt nach viel an Arbeit — unterm Strich empfehlen Sie dabei wohl
den Umweyg tiber entsprechende Fonds zu gehen...

KATJA BALBIER-KLUG: Das ist eine sehr gute Moglichkeit ein Co2 neutrales bzw. Co2-
reduziertes Portfolio abzubilden.

Dazu bieten wir gerne unsere Fonds der Superior Fonds Palette an. Hier kann man je nach
Risikoauspriagung in unterschiedliche Assetklassen investieren und sicher sein, einen
reduzierten Co2-FuBabdruck zu hinterlassen, da fossile Brennstoffe und Fracking
ausgeschlossen sind.

BORSE EXPRESS: In dem Report fillt auch das Stichwort stranded costs, das Osterreichische
Aktiondre etwa noch aus der Strommarktliberalisierung kennen, mit zum Beispiel dem
Verbund als ,Opfer‘. HeiB3t aber auch, dass was heute schlecht, morgen auch wieder gut sein
kann — oder umgekehrt. Was sind fiir Sie aus heutiger Sicht logische Beispiele fiir kiinftige
stranded investments, die heute noch nicht entsprechend auf dem Radar sind.

KATJA BALBIER-KLUG: Stranded Assets sind das Ergebnis politischer, gesellschaftlicher
oder technologischer Anderungen. Hat man in den 60iger Jahren gefragt wie wir heute im
Jahr 2019 leben, haben sich die Menschen etwas ganz anderes vorgestellt. Wo die Reise nun
endgiiltig hingeht konnen wir nicht sagen. Allerdings sehen wir einige Verdnderungen im
Bereich der Mobilitit, aber auch die Energieerzeugung selbst konnte revolutioniert werden
und teilweise gewisse Materialien wie herkommliches Plastik konnten durch Innovationen
abgelost werden. Auch im Bereich der Digitalisierung werden einige Bereiche iiber sdmtliche
Branchen hinweg Umwilzungen erfahren. Stranded Assets bedeuten auf der einen Seite, dass
einige der bestehenden Bereiche auslaufen oder abgelost werden, dass aber auf der anderen
Seite neue Bereiche und Aufgaben hinzukommen. Dies ist besonders gut in der Autoindustrie
zu sehen.

In unserem Superior 6 Global Challenges Fonds werden genau diese Themen adressiert. Der
Fonds beschiftigt sich mit den sieben globalen Herausforderungen und enthilt Unternehmen
die einen Teil zur Losung beitragen.

BORSE EXPRESS: Und gibt es auch eine Branche, die derzeit zu Unrecht ,am Pranger
steht*?

KATJA BALBIER-KLUG: Zurzeit findet ein groBes Umdenken statt, wir sehen das sowohl
auf Unternehmensebene, als auch im politischen und im privaten Bereich. Durch den gelebten
Best in Class-Ansatz investieren viele nachhaltige Fonds auch in Unternehmen die nicht in
nachhaltigen Bereichen tétig sind: beispielsweise Chemieunternehmen.
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BORSE EXPRESS: Bleiben wir bei logischen Gewinnern: Laut einer Studie der Economist
Intelligence Unit sind Investitionen von schitzungsweise einer Billion US-Dollar pro Jahr
erforderlich — und dies iiber Jahrzehnte -, um den Ubergang zu einer kohlenstoffiarmeren
Wirtschaft zu schaffen. Welche Branchen bzw. Unternehmen werden sich davon einen grof3en
Teil des Kuchens holen?

KATJA BALBIER-KLUG: Das ist eine sehr interessante Frage. Unternehmen aus allen
Wirtschaftszweigen konnen profitieren, wenn sie in der Lage sind innovativ zu denken und
Produkte entwickeln, die einen Beitrag leisten. Genau darauf konzentriert sich der Global
Challenges-Index - jene Unternehmen zu identifizieren, denen sich aus dem globalem Wandel
Chancen fiir die zukiinftige Geschiftsentwicklung erschlieBen.

BORSE EXPRESS: Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien — in diesem Fall war
es ein ESG-Screening - wirkt sich positiv auf die Portfolioperformance aus, heif§t es in der
Amundi-Studie ,,The Alpha and Beta of ESG Investing. Ich nehme an, Sie stimmen dem zu
... ich mochte aber auf etwas anderes hinaus: Warum, wenn es so ist, wurden diese Kriterien
in den klassischen Portfolioaufstellungen nicht beriicksichtigt? Hat da die Marktanalyse
bisher versagt? Weil es den Begriff ESG nicht gab und die Besten eigentlich zuféllig
,hachhaltig® angelegt haben? Oder einfach, weil nicht nachhaltiges Wirtschaften bisher weder
finanziell noch reputationsseitig wirklich zu spiiren war?

KARSTEN VOLKER: Es ging ja lange Zeit das Geriicht um, dass nachhaltiges Investieren
bzw. die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien zu einer geringeren Rendite fithrt. Heute ist
den meisten Investoren klar, dass dem nicht so ist. Vergleicht man die giingigen Benchmark-
Indizes mit ihren mittlerweile verfiigbaren ESG-Screened Pendants, stellt man fest, dass viele
langfristig ein bisschen besser abgeschnitten haben. Wir gehen davon aus, dass sich dieser
,»Vorsprung® in Zukunft weiter ausbauen wird. Wie schon erwéhnt, werden erhebliche
Summen in Unternehmen flieBen, welche Losungen fiir die uns bevorstehenden
Herausforderungen anbieten werden. Aber auch die moralische Komponente ist nicht zu
unterschitzen, immer mehr Investoren mochten einfach nicht mehr in gewisse Branchen und
Unternehmen investieren, die nicht Ihren eigenen Wertvorstellungen entsprechend agieren.
All dies begiinstigt Investments, die unter dem Oberbegriff ,,Sustainable Investing*
zusammengefasst werden konnen.

BORSE EXPRESS: Warum verlieBen Sie als Schelhammer & Schattera zuletzt das Forum
Nachhaltige Geldanlagen?

KARSTEN VOLKER: Wir sind immer noch Mitglied im Forum Nachhaltige Geldanlage,
allerdings haben wir das FNG Siegel nicht verldngert, es trug auch nur einer unserer Fonds.
Die Zertifizierung und Funktionsweise zu verstehen war fiir uns sehr spannend und wir stehen
dem Siegel immer noch sehr positiv gegeniiber. Der Hauptgrund fiir die Entscheidung war,
dass unsere Superior Fonds schon das Osterreichische Umweltzeichen tragen, welches
mittlerweile im gesamten deutschsprachigen Raum bekannt ist. Es ist auch im Sinne der
Investoren, wenn man sich auf ein Siegel konzentriert.
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BORSE EXPRESS: Apropos Giitesiegel etc. - davon gibt es im Nachhaltigkeitsbereich sehr
viele. An welchen sollte sich Ihrer Meinung ein Anleger orientieren?

KARSTEN VOLKER: Es gibt tatsédchlich europaweit eine gewisse Anzahl an Giitesiegeln
und alle legen etwas unterschiedliche Schwerpunkte. In Osterreich sind die bekanntesten
sicher das FNG Siegel und das Osterreichische Umweltzeichen. Sind Fonds oder andere
Finanzprodukte damit ausgezeichnet, kann der Investor sicher sein, hier ein nachhaltiges
Investment zu téitigen. Beide Siegel sind in ihrer priifweise dhnlich und haben einen hohen
Qualitédtsanspruch.

BORSE EXPRESS: Zum Schluss noch eins: Wie wahrscheinlich halten Sie ein Szenario, dass
das Thema Nachhaltigkeit in den nédchsten Jahren trotz allem von der Biihne verschwindet, da
Gelder lieber in kurzfristige Gewinne bzw. Wihler-Stimmen bringende Projekte flieBen, als in
solche, die eher lingerfristig etwas bringen, dafiir nachhaltig — frei nach: Presence first?
Befinde ich mich mit einem ESG-Portfolio dann auf der Verliererseite?

KARSTEN VOLKER: Diese Wahrscheinlichkeit sehen wir als duBerst gering an. Projekte
zum Beispiel im Energiebereich werden auf viele Jahre, manchmal Jahrzehnte geplant. ESG
bzw. nachhaltiges Investieren wird teilweise noch mit ausschlieflichem Investieren in Wind-
oder Solarkraftwerken missverstanden, dem ist nicht so. Beim ESG-Screening werden
generell Unternehmen nach bestimmten Kriterien durchleuchtet und nur die besten
ausgewdihlt. Dabei werden z.B. Arbeits- und Umweltstandards, die Energieeffizienz oder die
Qualitédt der Unternehmensfiihrung bewertet. In Kombination mit der klassischen
Finanzanalyse, wihlen wir so Unternehmen aus, die am besten fiir die kommenden
Herausforderungen geriistet sind - ldngerfristig also eine win-win Situation generieren. Die
Integration von ESG Kiriterien in die klassische Finanzanalyse ist nicht aufzuhalten.
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Nachhaltigkeit spielt bei der Geldanlage eine immer wichtigere Rolle

Knapp 40 Prozent der Deutschen erwarten eine wachsende Bedeutung nachhaltiger Anlagen, mehr als die
Hiailfte will kiinftig Nachhaltigkeitskriterien bei der Kapitalanlage beriicksichtigen — so das Ergebnis einer
Umfrage der Depotbank ebase.

Rendite, Liquiditat, Risikoprofil — die drei klassischen Dimensionen, welche bei der Geldanlage
herangezogen werden, sind mittlerweile fiir viele Anleger um einen weiteren Faktor ergénzt worden: die
Frage nach der Nachhaltigkeit. Wie eine reprisentative Umfrage der Depotbank ebase zeigt, stufen mehr
als 55 Prozent der Deutschen Nachhaltigkeitskriterien als (mit)entscheidend fiir die Kapitalanlage ein. Fiir
die Anlageprofis der ebase spiegelt sich hierin die wachsende gesellschaftliche Bedeutung dieser Thematik
wider. Denn ,,Nachhaltigkeit™ riicke zunehmend in den Fokus der Politik. So habe seit der Verdffentlichung
des Aktionsplans ,,Financing Sustainable Growth* der Europédischen Kommission im vergangenen Jahr die
Diskussion iiber eine nachhaltige Ausgestaltung des Finanzsystems an Fahrt aufgenommen. Dabei gehe es
unter anderem darum, wie institutionelle Anleger Nachhaltigkeitskriterien in ihren Anlageentscheidungen
beriicksichtigen sollen und wie entsprechende Faktoren, ergdnzend zu den MiFID-II- Anforderungen, in
der Kundenberatung gewiirdigt werden sollten. Das wachsende Anlegerinteresse sieht die Bank in ihrer
Umfrage ,,Nachhaltige Kapitalanlagen 2019 bestétigt. ,,Knapp 40 Prozent der Deutschen sind der
Meinung, dass das Thema nachhaltige Kapitalanlage in den nichsten zwolf Monaten weiter an Bedeutung
gewinnen wird, nur deutlich weniger als zehn gehen davon aus, dass die Bedeutung eher zuriickgeht®, fasst
ebase-Geschiftsfiithrer Rudolf Geyer die Ergebnisse zusammen. Das gestiegene Bewusstsein fiir
nachhaltige Kapitalanlagen sei dabei ein bundesweiter Trend. ,,Wie die Ergebnisse der Untersuchung
zeigen, gibt es kein Bundesland, in dem erwartet wird, dass die Bedeutung nachhaltiger Anlagen sinkt*,
erldutert Geyer. Dabei rechnen vor allem Personen unter 40 Jahren sowie Bundesbiirger mit hohen
Einkommen mit einer zunehmenden Relevanz des Themas.

Dass das Thema nicht nur abstrakt an Bedeutung gewinne, sondern auch tatsiachlich ein immer wichtigerer
Faktor bei den Anlageentscheidungen werde, zeige sich daran, dass mehr als die Hilfte der Deutschen
entsprechende Kriterien bei zukiinftigen Anlagen beriicksichtigen wollen, ergénzt der Geschéftsfiihrer.
Knapp 15 Prozent gingen sogar so weit, dass sie nur noch in solche Anlagen investieren wollen, die den
eigenen Nachhaltigkeitsanforderungen entsprechen. Rund 25 Prozent der Befragten wollen bei dem
iiberwiegenden Teil ihrer Anlagen Nachhaltigkeitskriterien mitberiicksichtigen, weitere knapp 20 Prozent
bei einem Teil ihrer Anlagen. Nur weniger als 45 Prozent gaben an, dass das Thema Nachhaltigkeit bei der
Geldanlage nicht entscheidend sei.

Auch bei den ebase-Kunden waren und sind nachhaltig anlegende Fonds sehr gefragt, teilt die Depotbank
mit. Im vergangenen Jahr haben die ebase-Kunden ihre Bestdnde in nachhaltig investierende Fonds
demnach deutlich ausgebaut. Dabei hitten die Mittelzufliisse die Mittelabfliisse in fast allen Monaten
ibertroffen.

Tipp: Sie mochten Nachhaltigkeitsfonds auf einen Blick vergleichen und beim Kauf den brancheniiblichen
Ausgabeaufschlag sparen? In unserer Ubersicht Nachhaltigkeitsfonds sehen Sie alle Investmentfonds, die
mit dem begehrten FNG-Siegel (Forum Nachhaltige Geldanlagen) ausgezeichnet wurden.



https://www.fondsdiscount.de/depot/bank/ebase/
https://www.fondsdiscount.de/fonds/nachhaltigkeitsfonds/
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mein finanzportal

Ohne Krieg, Kohle, Kinderarbeit: Nachhaltige Anleihen sind gefragt

Das eigene Geld vermehren und gleichzeitig die Welt ein bisschen besser machen: Nicht nur
Anfang des neuen Jahres, wenn gute Vorsatze Hochkonjunktur haben, hért sich das fir viele
nach einem hervorragendem Deal an. Immer mehr sogenannte griine oder nachhaltige
Anlagemdglichkeiten sprieBen denn aus dem Boden. In Deutschland sind aktuell vor allem
Anleihen mit nachhaltigem Anstrich gefragt. "Der Markt fir Green Bonds ist dank institutioneller
Investoren und dem Rickenwind durch die Politik ein stark wachsendes Anleihesegment", sagt
Analystin Simone Schieg von der Ratingagentur Scope.

Das Emissionsvolumen nachhaltiger Anleihen hat sich in den letzten Jahren vervielfacht. Die
Experten der franzdsischen Bank Société Générale gehen flir 2019 von einem weiteren
Wachstum des Marktes aus. "Der Druck von Investoren, nachhaltige Anleihen anzubieten, ist
gro3", sagt Martin Wagenknecht, der bei der Bank den Bereich Fremdfinanzierungsméarkte im
deutschsprachigen Raum leitet. Insbesondere die Anlageklasse der sogenannten Green Bonds
sei erwachsen geworden und habe sich als tauglich fir das Alltagsgeschaft erwiesen.

Die Politik will die in die Mode gekommenen Anlagen stéarken, die neben ékologischen Kriterien
etwa auch Sozialstandards wie Arbeitsbedingungen beriicksichtigen kdnnen. In einem ersten
Schritt hat die EU-Kommission im Marz einen Aktionsplan verdffentlicht. Hintergrund ist die
Pariser Klimavereinbarung von 2015, die eine Reduzierung der Treibhausgasemissionen der EU
um 40 Prozent bis 2030 im Vergleich zu 1990 vorsieht. Dafir sind laut Kommission zusétzliche
Investitionen in H6he von 180 Milliarden Euro jahrlich nétig - und die sollen auch aus dem
Finanzsektor kommen.

Bis Juni 2019 arbeitet eine Expertengruppe an der Ausgestaltung dieser Regeln. Sie soll ein
einheitliches Klassifikationssystems flr nachhaltige 6konomische Aktivitdten entwickeln, einen
EU-Standard fur griine Anleihen erarbeiten und emissionsarme Methoden transparent und
messbar machen. Zudem sollen Vorschlage fur die Regulierung griiner Anleihen erarbeitet
werden.

Den Marktbeobachter der Société Générale zufolge dirfte die zunehmende Regulierung den
Druck allgemein steigern, dass Klimarisiken bei Geldanlagen mehr berticksichtigt werden. Das
wiederum unterstltze das Wachstum des Anleihemarktes in diesem Bereich.

Ein groBes Problem dabei: Nachhaltig bedeutet fir jeden etwas anderes. Anlageberater Philipp
Achenbach hat 2017 das Startup Finanzoptimist gegriindet, weil er hier eine Marktllicke sah.
"Viele Angebote sind nur grin angestrichen. Andere sind zwar nachhaltig, erwirtschaften aber
keine gute Rendite", sagt Achenbach. "Wenn in einem Nachhaltigkeitsfonds zum Beispiel
Waffenhersteller, Plastikproduzenten oder Minenbetreiber enthalten sind, ist das
Augenwischerei."

Ein wichtiger Punkt ist daher eine Definition fir nachhaltige Finanzen. Ein etablierter Standard fur
Nachhaltigkeit von Finanzprodukten sind die sogenannten ESG-Kriterien. Die Abkirzung steht fur
die englischen Begriffe fir Umwelt- und Sozialstandards sowie die Art und Weise der
Unternehmensfiihrung.


https://www.onvista.de/aktien/Societe-Generale-Aktie-FR0000130809
https://www.onvista.de/aktien/SOCIT-GNRALE-S-A-Aktie-US83364L1098
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Das Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V., ein seit 2001 existierender Fachverband in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, definiert es auf seiner Webseite so:
"Nachhaltige Geldanlagen erganzen die klassischen Kriterien der Rentabilitat, Liquiditat und
Sicherheit um 6kologische, soziale und ethische Bewertungspunkte." Der Verband erstellt
Nachhaltigkeitsprofile von Publikumsfonds, die Anlegern Orientierung bei der Auswahl geben
sollen. Jahrlich vergibt er zudem ein Siegel fir Nachhaltigkeit, mit dem fir 2019 insgesamt 65
Fonds ausgezeichnet wurden.

Allerdings kénnen wohl keine auch noch so guten Ausschlusskriterien, Definitionen oder
Messmethoden den Anlegern ein 100 Prozent reines Gewissen bescheren. Ali Masarwah,
Analyst beim Fondsratinghaus Morningstar, gibt ein Beispiel: Dass Polen als erster staatlicher
Emittent einen Green Bond emittierte und dies mit der Finanzierung von Umwelt- und
Klimaschutz-Aspekten begriindet, ist das Eine. Das Andere ist, dass der polnische Staat eine
groBangelegte Rodungsaktion im Urwald Bialowieza angefangen und sich daflir eine Rlige vom
Européischen Gerichtshof eingefangen hat.


https://www.onvista.de/aktien/MORNINGSTAR-INC-Aktie-US6177001095
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UTOPIA

FNG-Siegel: die 25 besten Fonds fiir
nachhaltige Geldanlagen

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen vergibt das FNG-Siegel fiir die
okologischsten und sozialvertraglichsten Fonds. Wir geben einen
Uberblick, welche davon im Jahr 2019 die beste Bewertung erhalten
haben.

Wer sein Geld nachhaltig anlegen mochte, sollte sich genau informieren. Denn nicht jeder
vermeintlich umweltbewusste Anbieter folgt denselben Kriterien: Das Engagement der
Investmentfonds reicht von Spenden fiir solidarische Projekte bis hin zur konsequenten
Investition in erneuerbare Energien.

65 Fonds erhielten 2019 das begehrte FNG-Siegel

Um dieses System transparenter zu gestalten, priift und zertifiziert das Forum fiir Nachhaltige
Geldanlagen e.V. seit 2015 nachhaltige Investmentfonds im deutschsprachigen Raum. Das FNG-
Siegel bietet daher eine gute Orientierung dariiber, wer die Qualitédtsstandards tatsidchlich
erfiillt.

Das FNG-Siegel hilft, nachhaltige Geldanlagen zu finden. (Foto: CCO / Pixabay / nattanan23)
In diesem Jahr erhielten 65 Fonds das begehrte FNG-Giitesiegel. Doch bei der Vergabe gibt
es Unterschiede.

Der Mindeststandard stellt unter anderem nur sicher, dass der Anbieter Arbeits- und
Menschenrechte beriicksichtigt, auf Umweltschutz achtet und Korruption bekdmpft. Tabu
sind fiir die Akteure beispielsweise Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, Fracking sowie
Waffen und Riistung.

25 Fonds wurden mit 3 Sternen belohnt

Fonds, die zudem auf den Gebieten ,,institutionelle Glaubwiirdigkeit®, ,,Produktstandards*
und ,,Selektions- und Dialogverfahren® in besonderem Maf3e positiv auffallen, werden mit bis
zu drei Sternen ausgezeichnet. Belohnt werden also zum Beispiel hohe Transparenz, ein
starkes Engagement fiir nachhaltige Entwicklungen im eigenen Unternehmen oder auch der
Versuch, einzelne Unternehmen in Bezug auf Nachhaltigkeit positiv zu beeinflussen. In
manchen Fillen bietet ein Unternehmen mehrere verschiedene Fonds an, von denen einige
besser abschneiden als andere.


https://utopia.de/ratgeber/forum-nachhaltige-geldanlagen-was-hinter-dem-fng-siegel-steckt/
https://utopia.de/ratgeber/forum-nachhaltige-geldanlagen-was-hinter-dem-fng-siegel-steckt/

—

G NG Gesellschaft fiir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

BUNDESUMWELTPORTAL

PARTEIUBERGREIFEND & BURGERMAH

Grune Investments: Oft mehr Schein als
Sein

(BUP) In Deutschland geht es den Anlegern nicht nur um den Gewinn, sondern auch darum, ob das
Investment 6kologisch, ethisch und sozial vertretbar ist. Folgt man jedoch einer Studie der Stiftung
Warentest und der Verbraucherzentrale Bremen, so muss nachhaltig nicht automatisch nachhaltig
sein - von 44 ,nachhaltigen" Investmentfonds haben 39 angegeben, die klimasch&dliche Ol- wie
Kohleindustrie nicht auszuschlieBen.

Wie aussagekraftig kann ein Siegel sein?

Ende 2016 steckten im deutschsprachigen Raum 420 Milliarden Euro in nachhaltige Anlagen - ein
Plus von 157 Milliarden Euro gegenliber 2015. Derzeit gibt es mehr als 400 ,griine Fonds" - doch
sind wirklich alle nachhaltig? Wer als Anleger in einen nachhaltigen Investmentfonds investieren
will, der muss auf die Kennzeichnung achten. Hier gibt es etwa das Siegel vom Forum Nachhaltige
Geldanlagen. Da es jedoch diverse Institute gibt, die unterschiedliche Ansatze verfolgen, sollte man
einen Blick hinter die Kulissen werfen und Uberprifen, welche Kriterien erflllt werden mussen,
damit eine Kennzeichnung erfolgt.

Hohe Nachfrage hat auch schwarze Schafe angelockt

Ob Versicherung, Kreditkarte oder Fondsinvestment - wer das flr sich beste Angebot finden will,
der muss im Vorfeld einen Vergleich durchfihren. Kann man tber
https://www.kreditkartekostenlos.de/ in Erfahrung bringen, welche Kreditkarte die attraktivsten
Konditionen verspricht, so helfen mitunter Testberichte der Stiftung Warentest weiter, wenn es um
die Frage geht, welche Fonds nachhaltig sind. ,Naturlich ist die Frage, wann von einer nachhaltigen
Geldanlage gesprochen werden kann, ausgesprochen philosophisch®, so Nils Nauhauser von der
Verbraucherzentrale Baden-Wirttemberg.

~Ab wann sind Dienstleistungen wie Produkte in die Kategorie verzichtbarer Luxus einzuordnen? Ist
eine Niedriglohnarbeit in einem Entwicklungsland nachhaltig? Zudem stellt sich die Frage, wer am
Ende Uberprift, ob die Definitionen auch eingehalten werden®, so Nauhauser. Zahlreiche Anbieter
verfahren etwa nach dem Best in Class-Ansatz, bei dem aus den diversen Branchen jene
Unternehmen herausgepickt werden, die penibel genau auf soziale wie auch 6kologische Kriterien



https://www.kreditkartekostenlos.de/kreditkarte-ohne-schufa-kreditkarten-vergleich/
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achten. ,Uberspitzt gesagt bedeutet das, in dem Fonds kann ein Streubombenhersteller sein, weil
er den geringsten CO2-AusstoB3 hat", so Christian Klein, Finanzwissenschaftler von der Universitat
Kassel.

Natdrlich hat auch die hohe Nachfrage an nachhaltige Investments viele schwarze Schafe
angelockt. Wird eine extrem hohe Rendite versprochen, so kann man davon ausgehen, dass das
Investment extrem riskant oder mitunter sogar betrigerisch ist. Geht es also um Baumplantagen
in Costa Rica oder um die Wiederaufforstung in Brasilien, wobei hier Renditen von tber 10 Prozent
in Aussicht gestellt werden, sollte man die Finger davon lassen.

EU plant verbindliche Mindeststandards

Es gibt keine verbindlichen Mindeststandards. Das soll sich, so die EU-Kommission, aber demnachst
andern. Dabei will man sich an den diversen Siegeln orientieren, wobei auch die Vergleiche der
Stiftung Warentest herbeigezogen werden sollen. Derzeit kann, wenn man beispielsweise in
Borsenindizes, die nachhaltige Investments abbilden, der sogenannte Natur-Aktien-Index der Borse
Stuttgart empfohlen werden. Hier finden sich brasilianische Hersteller von Naturkosmetik, der US
Elektroauto-Pionier Tesla oder auch eine japanische Bahngesellschaft. Eine weitere Moéglichkeit
stellt der Dow Jones Sustainability Index dar.

Ahnlich erfolgversprechend wie konventionelle Anlagen

Befasst man sich mit den Renditen der nachhaltigen Anlagen, so wird schnell klar, dass diese nicht
zwangslaufig schlechter als bei konventionellen Geldanlagen sind. Doch sie sind auch nicht
automatisch besser. Folgt man dem Untersuchungsergebnis der Ratingagentur Scope, so lagen
ethisch unbedenkliche Fonds in den letzten drei Jahren um 0,5 Prozent vorne.



https://industriemagazin.at/a/tesla-sitzt-auf-tausenden-autos-seines-hoffnungstraegers-model
https://industriemagazin.at/a/tesla-sitzt-auf-tausenden-autos-seines-hoffnungstraegers-model
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Gutes tun und Geld verdienen

Wer sein Vermogen nachhaltig investieren mochte, muss keineswegs auf
Rendite verzichten. Voraussetzung ist, dass das Geld moglichst breit investiert
wird.

Von Norbert Hofmann

Privatanleger konnen heute nahezu ihr ganzes Vermogen nach ethischen Kriterien
investieren. Und das, ohne auf ein ausgewogenes Portfolio und Renditechancen
verzichten zu miissen. Umweltschutz, soziale Gerechtigkeit und
verantwortungsbewusst agierende Unternehmen sind fiir immer mehr Anleger
wichtige Punkte bei der Geldanlage. Wer das umsetzen will, kann mit
unterschiedlichen Anlageklassen nachhaltig investieren.

Im Vordergrund des Interesses ethisch orientierter Anleger stehen jedoch Fonds,
die in Aktien und Anleihen investieren. Nachhaltigkeit ist dabei im breiten
Produktangebot jedoch nur ein Oberbegriff. "Man sollte sich genau ansehen, wie,
in welchem Umfang und in welcher Tiefe ein Fonds das letztlich umsetzt", sagt
Professor Timo Busch von der Universitdt Hamburg. Das aber konne schnell sehr
komplex werden. Er rit, sich an den Informationen und Priifstandards des Forums
Nachhaltige Geldanlagen (FNG) zu orientieren. An mehr als hundert Fonds wurde
bereits das FNG-Siegel vergeben, das die Einhaltung gewisser Mindeststandards
mit Blick auf Arbeits- und Menschenrechte, Umweltschutz und
Korruptionsbekidmpfung bescheinigt. Unabhingig von diesem Siegel informiert das
FNG auf seiner Webseite zudem iiber die Nachhaltigkeitsprofile zahlreicher Fonds.

Aktienfonds eignen sich dabei fiir den Teil der Anlagemittel, die fiir einen lingeren
Zeitraum verfiigbar sind. "Wir raten, iiber einen Zeitraum von fiinf Jahren zu
investieren und mehr als nur einen nachhaltigen Fonds ins Portfolio zu nehmen",
sagt Hilde Jenssen, Expertin bei der Kapitalanlagegesellschaft Nordea. Die meisten
aktienorientierten Produkte investieren weltweit in groBe Unternehmen und bieten
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so eine breite Streuung nach Lindern, Branchen und Technologien. Regionale
Schwerpunkte setzen Anleger durch eine gezielte Fondsauswahl etwa fiir
nachhaltige Investitionen in Europa, Nordamerika oder in Schwellenlédndern.

Wer will, kann dem Portfolio auf spezifische Themen fokussierte Fonds
beimischen, die dann aber mit hoheren Risiken behaftet sind. "Allerdings gibt es
heute auch Bereiche, bei denen es aufgrund der wachsenden Nachfrage um relativ
sichere Zukunftstechnologien wie etwa solche fiir mehr Energieeffizienz oder die
Gewinnung und Reinhaltung von Wasser geht", sagt Busch. Anleger sollten sich
aber bewusst sein, dass sie fiir das Erzielen einer attraktiven Wertentwicklung
moglicherweise einen langen Atem bendtigen.

Als Alternative zu aktiven Fonds konnen Anleger auch passive Strategien wihlen.
Borsengehandelte Fonds (ETF) bilden heute zahlreiche nachhaltig ausgerichtete
Indizes ab und sind wegen des relativ geringen Managementaufwands deutlich
kostengiinstiger als aktive Fonds. "Das Interesse an nachhaltigen ETF ist seit dem
Abgasskandal in der Autoindustrie noch einmal deutlich gestiegen", sagt Dag
Rodewald, ETF-Experte bei UBS.

Staatsanleihen sind heikel wegen der Riistungsindustrie

Dabei geht es Anlegern sowohl um den Umweltaspekt als auch um eine
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung. Indizes wie die internationalen
Borsenbarometer von MSCI gibt es heute in Varianten, die ethische, soziale sowie
okologische Kriterien beriicksichtigen. "Anleger konnen so schon mit wenigen ETF
geografisch ein Kernportfolio fiir die europdischen und globalen Aktienmérkte
aufbauen", sagt Rodewald.

Auch wer in festverzinsliche Wertpapiere nachhaltig investieren will, findet dafiir
ETF-Losungen. "Das grote Angebot gibt es im Bereich der
Unternehmensanleihen, wobei ein Index bei der Auswahl vergleichbare Kriterien
wie bei Aktien anwenden kann", sagt Rodewald. Nicht ganz so leicht ist es bei
Staatsanleihen. Schwerlich wird sich etwa ein Land finden, das nichts mit Riistung
zu tun hat. Doch es gibt Alternativen. Die UBS hat einen ETF aufgelegt, der ein
Investment in Anleihen internationaler Entwicklungsbanken ermdglicht. Das sind -
bei entsprechend starker Bonitit - staatlich getragene Institute wie die zur Weltbank
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gehorende Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die in
Schwellenlinder-Projekte mit gesellschaftlichem und 6kologischem
Nutzen investieren.

Rodewald verweist darauf, dass es auch fiir Rohstoffe, die fiir viele Anleger zu
einem ausgewogenen Portfolio gehoren, in gewisser Weise nachhaltige ETF-
Losungen gibt. Sie investieren beispielsweise in breite Rohstoffindizes, die
Lebendvieh und Agrarrohstoffe ausklammern. Sind passive Fonds also die ideale
Losung? Nicht in jeder Hinsicht. Nach dem Skandal um manipulierte Abgaswerte
etwa konnten aktive Fondsmanager betroffene Autokonzerne schnell aus ihrem
Portfolio streichen. "Ein ETF dagegen kann darauf nur relativ trige reagieren, weil
der ihm zugrunde liegende Index frithestens erst am Quartalsende umgestellt wird",
sagt Wissenschaftler Busch.

Nicht minder wichtig: Viele aktive Fonds stehen in einem engagierten
Gedankenaustausch mit den Unternehmen, in die sie investieren. "Sie konnen dabei
letztlich auch ihre Stimmrechte im Sinne einer von ithnen geforderten Umsetzung
von Nachhaltigkeitskriterien geltend machen", so der Wissenschaftler. Ein ETF hat
diese Moglichkeit nicht. Durch den regelméfigen Dialog trauen sich Fondsmanager
zudem zu, positive Verdnderungen zu bewirken. "Sie konnen in der konstruktiven
Auseinandersetzung bei der Beriicksichtigung von ESG-KTriterien sowohl
Verbesserungsmoglichkeiten fiir Unternehmen erkennen als auch Risiken
mindern", sagt Expertin Jenssen.

Eine Studie der Universitdit Hamburg kommt nach der Analyse von mehr als 2000
akademischen Einzelstudien zu dem Schluss, dass tendenziell eher ein positiver
Zusammenhang zwischen nachhaltiger Anlage und Rendite besteht. Fiir nicht
wenige Bundesbiirger ist das allerdings offenbar gar nicht so entscheidend. Oft
genug stecken sie thr Geld trotz niedriger Marktzinsen immer noch in Sparpline
oder parken es aus Griinden der Liquiditit auf dem Girokonto.

Anbieter, die mit ethischem Anspruch werben, halten da immerhin ein moralisches
Trostpflaster bereit. Institute wie die Frankfurter Direktbank Triodos oder die GLS
Bank in Bochum versprechen, das ihnen anvertrautes Geld nur fiir Kredite an
nachhaltige Unternehmen oder Projekte zu verwenden.
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Siiddeutsche Zeitung

Fiir eine griine und soziale Welt

Die EU-Kommission will nachhaltige Finanzprodukte férdern und daflr ein Siegel einfihren. Doch die Probleme
fangen schon bei den einfachsten Definitionen an.

Von Lea Weinmann

Es ist das beliebte Prinzip, zwei Fliegen mit nur einer Klappe zu schlagen: Man legt Geld auf die hohe Kante,
erhalt unter Umsténden noch etwas Geld dazu und tut damit sogar noch etwas Gutes. Immer mehr Anbieter
nachhaltiger Geldanlagen werben damit, dass ihre Anlagen neben den konventionellen Parametern wie Rendite
und Risiko auch nachhaltige Aspekte berlicksichtigen.

Vermdgensverwalter ziehen die Kriterien Umwelt (Environment), Soziales (Social) und eine gute
Unternehmensfiihrung (Governance) als MaBstab heran, um zu beurteilen, wie nachhaltig ein Unternehmen ist.
Daraus ergibt sich der Dreiklang der sogenannten ESG-Kriterien. Nachhaltig ist ein Betrieb also zum Beispiel
dann, wenn er nur wenig CO, ausst6t, sich fur seine Mitarbeiter oder soziale Projekte stark macht und eine
transparente Unternehmenskultur pflegt. AuBerdem werden Firmen, die in bestimmten Bereichen tatig sind, oft
prinzipiell ausgeschlossen. Dazu gehéren die Ristungsindustrie, Kernenergie, Gliickspiel oder Unternehmen, die
Arbeits- und Menschenrechte verletzen.

Der Markt fiir nachhaltige Geldanlagen ist in den vergangenen Jahren stark gewachsen, obgleich er absolut
gesehen immer noch einen sehr kleinen Teil des gesamten Finanzmarkts ausmacht.

Zur Umsetzung der Klimaziele sind jahrlich 180 Milliarden Euro nétig

Auch bei der EU-Kommission in Brissel steht das Thema Nachhaltigkeit aktuell ganz oben auf der Liste. Nach
dem Pariser Klimaschutzabkommen 2015 und der Verabschiedung der UN-Agenda 2030 fiir nachhaltige
Entwicklung muss sich Briissel ordentlich bewegen, um die unterzeichneten Ziele auch alle zu erreichen. Dafir
will die Politik nun auch das Finanzwesen mit ins Boot nehmen und prescht mit Gesetzentwdirfen vor.

Dabei geht es nicht nur um den Kampf fir eine griine und soziale Welt an allen Fronten, sondern auch darum,
das noétige Geld zur Umsetzung der Klimaziele in die Kassen zu bekommen. 180 Milliarden Euro an zusétzlichen
Investitionen seien dazu jéhrlich notwendig, sagte Vizekommissionschef Valdis Dombrovskis, zustandig fir den
Finanzmarkt. Dabei soll der im Méarz dieses Jahres vorgestellte "EU-Aktionsplan flir nachhaltiges Finanzwesen"
helfen. Die ersten konkreten MaBnahmen umfassen mehrere Eckpunkte, die darauf abzielen, "mehr Investitionen
in nachhaltige Tatigkeiten" zu lenken. Eine Expertengruppe hatte die Vorschlage im vergangenen Jahr
ausgearbeitet.

So sollen die Vermdgensverwalter ihnre Kunden in Sachen Nachhaltigkeit besser beraten und deren jeweilige
"Nachhaltigkeitspraferenzen" starker berticksichtigen. Das bedeutet, dass Berater kiinftig nicht nur fragen
mUssten, ob ein Kunde sein Geld nachhaltig anlegen méchte. Sie sollen darlber hinaus individuell darauf
eingehen, was der Kunde unter Nachhaltigkeit versteht. Damit erhofft sich die EU, ein "breiteres Spektrum von
Anlegern" fur die grinen Anlagen gewinnen zu kénnen.

Noch ist dieser Plan nicht beschlossen, doch die darin vorgeschlagenen MaBnahmen rufen schon jetzt kein
begeistertes Echo bei Experten, Banken und Versicherern des Finanzmarkts hervor. Viele fiihlen sich von der
Politik bevormundet. "Man sollte die Leute nicht dazu zwingen", sagt Duy Ton, zustandig flr das nachhaltige
Portfoliogeschéft bei Union Investment. Die Investmentgesellschaft gehért zu den gréBten Anbietern von Fonds
mit Nachhaltigkeitsbezug in Deutschland. Fiir den Fondsmanager Ton sind Vorschriften und Gesetze "nicht der
Koénigsweg". Denn wenn ein Anleger nicht von Nachhaltigkeit tberzeugt sei, finde er immer Schlupflécher. "Die
Initiative muss vom Anleger selbst ausgehen”, so Duy Ton. Nicht nur Banken und Investmentfirmen muissten sich
bei ihrer Beratung an die EU-Vorschriften halten, auch Unternehmen wéren gezwungen, sich entsprechend ihrer
Nachhaltigkeitsbilanz anzupassen. Das kénnte manche Betriebe dazu verleiten, "Grinfarberei” zu betreiben - so
nennt man es, wenn Bilanzen "grliner" prasentiert werden, als sie es eigentlich sind.

Henry Schéfer, Professor an der Universitat Stuttgart, attestiert Brissel bei seinem Finanzplan auch "viel
Blaudugigkeit". Seit 20 Jahren beschaftigt er sich mit dem nachhaltigen Finanzmarkt. Einerseits, so der Experte,
gebe es gar nicht so viele Anlagemadglichkeiten, wie nétig wéaren, um den Markt entsprechend der Vorstellungen
der EU wachsen zu lassen. Und selbst wenn diese geschaffen wirden, miissten sie erst einmal nachgefragt
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werden. Ob diese Rechnung nur mittels intensiverer Beratung aufgeht - Schéfer ist da skeptisch. Zwar belegen
Umfragen, dass die Deutschen ihr Geld durchaus nachhaltig anlegen méchten, doch "Privatanleger sind schon in
normalen Anlagefragen Uberfordert und mit Nachhaltigkeit erst recht", sagt der Wirtschaftsprofessor.

Der gréBte Knackpunkt der politischen Uberlegungen ist aber ein ganz anderer: Die Kommission méchte eine
einheitliche Klassifikation entwickeln, um die Nachhaltigkeit einzelner Fonds besser bewerten zu kénnen. Dazu
muss sie in einem ersten Schritt allerdings definieren, was Nachhaltigkeit Giberhaupt bedeutet - und zwar
allgemeingultig.

In Frankreich gilt die Atomkraft als umweltschonend

Eine Mammutaufgabe, vor der die Beteiligten des Finanzmarkts bisher zurlickgeschreckt sind, denn ein
einheitliches Verstandnis des Begriffs gibt es nicht. Momentan bestimmt jeder Vermégensverwalter selbst, was er
unter nachhaltigem Investment versteht - das macht es fiir den Anleger denkbar unibersichtlich. Wie komplex
eine einheitliche europédische Taxonomie waére, zeigt sich am Beispiel Atomkraft: In Deutschland gehéren
wirtschaftliche Tatigkeiten im Bereich Kernenergie zu den sogenannten Ausschlusskriterien, die eine Investition
im Sinne der Nachhaltigkeit ausschlieBen. In Frankreich hingegen gilt die Atomkraft wegen ihres geringen CO,-
AusstoBes als nachhaltig.

Eine Expertengruppe will der EU dabei helfen, "Schritt fir Schritt" festzulegen, welche Tatigkeiten als nachhaltig
gelten. Daran sollen sich sowohl Investoren als auch Unternehmen orientieren. Aus der Taxonomie will die EU in
einem weiteren Schritt auch ein gesetzliches Qualitatssiegel fir Nachhaltigkeit entwickeln - vergleichbar mit dem
europaischen Biosiegel fur Erzeugnisse aus 6kologischem Anbau.

Solche Nachhaltigkeitssiegel gibt es auf dem Finanzmarkt schon in groBer Zahl, allerdings stehen bisher immer
private Organisationen dahinter. So verleiht das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) seit 2015 jahrlich das
FNG-Siegel, das Mindeststandards fiir nachhaltige Investmentfonds definiert. Auch das Onlinemagazin
ecoreporter.de, das sich auf den griinen Anlagemarkt spezialisiert hat, vergibt ein Siegel. Dessen Kriterien gehen
allerdings weit Gber einen Mindeststandard hinaus.

Wie streng die Regelungen fiir einen gesetzlichen Stempel sein wirden, ist offen. Branchenkenner wie Henry
Schéafer schatzen, dass sich die EU-Partner auf einen Kompromiss mit Mindestanforderungen einigen werden.
Anders kommt man wohl auf keinen gemeinsamen Nenner. Sind die Standards zu streng, gébe es auBerdem
weniger Anlageméglichkeiten und damit wieder weniger Anleger. Zu lasch sollten die Vorschriften aber auch nicht
sein - sonst komme schnell wieder der Verdacht der "Griinfarberei" auf, so Schafer. Und das will die EU unter
allen Umsténden vermeiden.
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Siegel-Vergabe: FNG dehnt
Nachhaltigkeitsbegriff weit aus

Der Branchenverband Forum Nachhaltige Geldanlage vergibt seit 2015 jedes Jahr sein
»Gutesiegel fiir nachhaltige Investmentfonds* — auch an solche die gar nicht so
nachhaltig sind.

Fonds, die vorgegebene Mindestkriterien erflillen, erhalten das FNG-Siegel. Zusatzlich
kdnnen sie einen bis drei Sterne erhalten, als besonderes Qualitatsmerkmal.

Der Branchenverband Forum Nachhaltige Geldanlage (FNG) ist ein
Zusammenschluss von Anbietern nachhaltiger Anlageprodukte — von der GLS-Bank bis
zur DWS, der Investmentgesellschaft der Deutschen Bank.

Dieses Jahr haben sich 66 Fonds um das Siegel beworben. 65 haben es erhalten.
Davon erhielten 25 die hochste Auszeichnung von drei Sternen, das sind mehr als 38
Prozent. Sie sind fir das FNG besonders nachhaltig.

Diese Unternehmen stecken in Fonds der laut FNG nachhaltigen
Spitzenklasse:

e Schneider Electric (produziert u.a. Energiemanagementsysteme fiir Atom-U-Boote und
Kontrollsysteme fir den Abschuss von Waffen)

o Alphapet, Mutterkonzern von Google (in der Kritik wegen Datenschutz und der
Verlagerung von Unternehmensgewinnen in Lander mit niedrigem Steuersatz)

o Total (Férderer von Ol & Gas)

« Verschiedene Betreiber von Autobahnen

o Walt Disney (wiederholt Probleme mit Arbeits- und Menschenrechten bei
Lizenznehmern)

e« L'Oréal

o BASF (unter anderem im Bereich Gentechnik aktiv)

Bio-markt.info hat beim FNG nachgefragt, warum diese Unternehmen Wertpapiere in
den mit drei Sternen ausgezeichneten Nachhaltigkeitsfonds haben. FNG verwies
daraufhin an die Gesellschaft fir Qualitatssicherung nachhaltiger Geldanlagen (GNG) —
ein hundertprozentiges Tochterunternehmen des FNG, das das Siegel vergibt.

,Beim FNG-Siegel geht es mehr um das Wie der Nachhaltigkeit als um das Was*, stellt
Roland Kdlsch, Geschéftsfihrer der GNG klar. Es gehe aber nicht nur um den
Ausschluss oder die negative Bewertung von Branchen oder die Geschéftsfelder und
das Geschéftsgebaren der Unternehmen, in die ein Fonds investiert. Auch Transparenz
und Engagement spielten eine Rolle, sagt Kdlsch und raumt ein: ,Auch ein Siegel mit
drei Sternen kann dem aufgeklarten Investor nicht die Arbeit abnehmen, sich mit den


http://www.fng-siegel.org/de/siegelkriterien.html
https://bio-markt.info/bio-markt-info.html
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Inhalten der Fonds zu beschéftigen, da jeder Anleger eine etwas anders gestaltete
individuelle Konkretisierung von Nachhaltigkeit hat.”

Wer priift die Fonds auf Nachhaltigkeit?

Die Analyse, wie nachhaltig ein Fonds im Sinne des FNG-Siegels ist, beruht
Uberwiegend auf Daten, die Nachhaltigkeits-Rating-Agenturen liefern. Die gleichen
Agenturen liefern auch die Daten, auf deren Basis die Nachhaltigkeitsfonds investieren.

Fir die Vergabe des Siegels untersucht die Research Group on Sustainable Finance an
der Universitat Hamburg die Fonds. Bio-Markt.info schickte eine Mail an das FNG, in der
wir darum baten, kurz zu erlautern, ,warum Fonds mit diesen Unternehmen im
Anlageuniversum mit drei Sternen ausgezeichnet werden.“ Eine Mitarbeiterin

der Research Group on Sustainable Finance an der Universitat Hamburg schrieb einige
Tage spéter, Kélsch habe die Nachricht an sie weitergeleitet und sie gebeten, direkt zu
antworten. Allerdings schrieb sie nicht, was die Auszeichnung als Top-
Nachhaltigkeitsfonds rechtfertigt, wenn diese Unternehmen im Portfolio enthalten sind.

FNG-Siegel bei nachhaltigen Banken umstritten

Tatsachlich ist das Siegel gerade bei den rein nachhaltigen Banken umstritten. Triodos
war von Anfang an dabei. Die GLS-Bank hingegen war zeitweilig sogar aus dem FNG

ausgetreten, ist aber 2018 wieder dazu gestoBen. Das kénnte bedeuten, dass sie sich

kommendes Jahr mit ihren Fonds um das Siegel bewerben will.

Okoworld hingegen ist zwar Mitglied im FNG, lehnt das Siegel aber fiir die eigenen
Produkte ab. Der Vorstandsvorsitzende Alfred Platow findet klare Worte: ,Das FNG
Siegel ist etwas flr die Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Nachhaltigkeit nur
anwenden, weil Sie es aus Marketinggriinden miissen. Das hat Okoworld nicht notig.*

Kommentar: Sternenregen

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen hat sein Siegel fiir Nachhaltigkeits-Fonds
vergeben. Besonders nachhaltige Fonds hat es mit drei Sternen ausgezeichnet. Wer
sich die Preistrager anschaut, wundert sich Uber deren Zusammensetzung. Ein
Kommentar von Jochen Bettzieche.

Sternchen, das I6st bei uns allen doch ein wohliges Geflihl aus. Eins mit Stern — das
waren die besonders gelungenen Aufsatze in der Grundschule mit Themen wie ,Mein
schoénstes Urlaubserlebnis.“ Und so erstarrt der einstige Schiler auch gleich vor
Ehrfurcht, wenn er etwas von gleich drei Sternchen hért. Das klingt doch nach Eins Plus
mit mindestens zwei Fleissbildchen obendrauf.

Die Erntchterung kommt schnell. Zumindest, wenn es um die Nachhaltigkeitsfonds geht,
die vom Branchenverband Forum Nachhaltige Geldanlagen ausgezeichnet werden. Ein
bis drei Sterne bekommen die Fonds, die — nach Meinung des FNG - besonders
nachhaltig investieren. Doch das liegt wohl im Auge des Betrachters. Das, was das FNG
als nachhaltig auszeichnet, das ist flir andere zumindest mal umstritten, ja gar
irrefGhrend. Drei Sterne, die sollten jene Nachhaltigkeitsfonds zieren, bei denen Anleger
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sicher sein kbnnen, dass sie besonders strenge ethische, 6kologische und soziale
Kriterien berlcksichtigen. Die Realitat sieht anders aus: In den Drei-Sterne-Fonds
stecken Wertschdpfungsketten, in denen Arbeits- und Menschenrechte nicht beachtet
werden. Darin steckt griine Gentechnik genauso wie Kontrollsysteme flir den Abschuss
von Waffen. Die Branche Ol&Gas ist ebenso vertreten wie Hersteller konventioneller
Automobile. Ist das nachhaltig? Vielleicht. Nachhaltig mit Sternchen? Naja. Sternchen
plus? Hoffentlich nicht.
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DAS FUHRENDE FINANZPORTAL

boerse-express:

JAR Capital zum zweiten Mal in Folge mit
FNG-Siegel ausgezeichnet

20.12.2018 | 17:07

Bild: © Carl Berthold, JAR Capital

Das Forum nachhaltige Geldanlagen hat JAR Capital erneut als einzigem High Yield Fonds
das FNG-Siegel fiir nachhaltige Publikumsfonds verliehen - diesmal gab es fiir Kerrin
Tansley und Carl Berthold sogar zwei Sterne. Eine Bestitigung, dass der Engagement-Ansatz
Sinn macht.

Das Investmenthaus JAR Capital beweist mit dem Fonds JAR Sustainable Income Ul
(LU1231245298) heuer erneut, dass auch im Fixed-Income Bereich ESG-Kriterien integriert
werden konnen. Er bleibt der erste und einzige HighYield-Fonds, der den strengen FNG-
KTriterien fiir Nachhaltigkeit entsprochen und sich fiir das Siegel qualifiziert hat.

Von FNG hervorgehoben wurden anldsslich der Siegelvergabe explizit die institutionelle
Glaubwiirdigkeit, die Produktstandards sowie die Selektions- und Dialogstrategien von JAR
Capital. ,,Wir freuen uns sehr, dass unser Engagement-Ansatz Anerkennung findet und wir
mit der Erweiterung des Universums sowie der Vertiefung des Dialogs mit den betroffenen
Unternehmen dieses Jahr sogar zwei Sterne fiir das FNG-Siegel erzielen konnten. Wir zielen
damit auf eine Verbesserung bei den betroffenen Unternehmen und nicht nur auf Erhalt des
Status quo ab“, so Carl Berthold, Partner und Portfoliomanager bei JAR Capital.

Impact matters

,»Es geht um Impact und Verdnderung zum Besseren®, so Susanne Lederer von 4-your-biz, die
sich freut, JAR Capital nun bereits das vierte Jahr in Osterreich zu vertreten. ,,Dem
Management geht es um eine Erhohung der Transparenz generell, als auch spezifisch, wie
z.B. beziiglich einer verbesserten Effizienz beim Einsatz von Rohstoffen. Aber auch um
Vermeidung von Reputations- und Rechtsrisiken sowie einer konsequenten Einhaltung von
Umweltstandards und Arbeitsrechten®, so Lederer.


https://boerse-express.com/
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,Fondsmanager, die ihre Verantwortung zum Thema ,Nachhaltigkeit® ernst nehmen, erkennen
zunehmend die Bedeutung dieses Engagement-Zugangs. Wir sehen Nachhaltigkeit zudem als
wesentlichen Bestandteil des Risikomanagements, der mittel- bis langfristig zu einer
nachhaltigeren Performance beitragen kann und wird, so Dr. Lederer ergidnzend.

FNG Siegel - Der Nachhaltigkeits-Qualititsstandard des Forum Nachhaltige Geldanlage
Das FNG Siegel, der Qualitidtsstandard fiir Nachhaltige Investmentfonds im
deutschsprachigen Raum, wurde dieses Jahr zum vierten Mal vergeben. 2018 wurden 65
Fonds mit dem begehrten Giitesiegel ausgezeichnet. Die ganzheitliche Methodik des FNG-
Siegels basiert auf einem Mindeststandard. Dazu zihlen Transparenzkriterien und die
Beriicksichtigung von Arbeits- & Menschenrechten, Umweltschutz und
Korruptionsbekdmpfung wie sie im weltweit anerkannten UN Global Compact
zusammengefasst sind.

Auch miissen die einzelnen Unternehmen des jeweiligen Fonds explizit auf Nachhaltigkeits-
Kriterien hin analysiert werden. Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame
Kohleverstromung, Fracking, Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu.

Das FNG-Siegel geht damit weit iiber die reine Portfoliobetrachtung hinaus; es ist
ganzheitlich und aussagekriftiger als viele andere Bewertungen. Mit tiber 80 Fragen werden
z.B. der Nachhaltigkeits-Anlagestil, der damit einhergehende Investmentprozess, die
dazugehorigen ESG Researchkapazititen und ein evtl. begleitender Engagement-Prozess
analysiert und bewertet. Dariiber hinaus spielen Elemente wie Reporting, die
Fondsgesellschaft als solche, ein externer Nachhaltigkeitsbeirat und Themen der guten
Unternehmensfithrung eine wichtige Rolle.

Auditorin des FNG-Siegels ist die Universitdt Hamburg; Namensgeber und Initiator des FNG-
Qualitdtssiegels ist das Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V. (FNG), der Fachverband fiir
Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.
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Uni Hamburg und FNG evaluieren Nachhaltigkeit von Publikumsfonds

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen hat im November zum mittlerweile vierten Mal sein Jahressiegel flr
Publikumsfonds vergeben. Neu ist in diesem Jahr die Auditierung durch die Universitat Hamburg. Das FNG-
Siegel bewertet in einem mehrstufigen Prozess die Integration und Umsetzung von nachhaltigen
Anlagekonzepten in Publikumsfonds. Die Methodik haben Roland Kélsch vom FNG und Stefan Fritz von der
franzésischen Ratingagentur Novethic, die das Siegel entwickelt haben, in Ausgabe 22017 des Absolut|impact
vorgestellt. In diesem Jahr wurden 65 Fonds von 30 Asset Managern mit dem Siegel ausgezeichnet, das ein Jahr
gultig ist.

Selektions- & Dialogverfahren

Die Methodik wurde in diesem Jahr nur geringfligig angepasst. Der Katalog der Mindestkriterien wurde um die
Sektoren Kohle und Fracking erweitert. Das Kontroversen-Screening erfolgt vor allem durch externe Anbieter, wie
bspw. ISS-oekom, MSCI ESG oder rfu. Auf der Stufe "Institutionelle Glaubwirdigkeit" wurde das Kriterium
Klimawandel neu aufgenommen. Hier wird u.a. das Divestment-Verhalten untersucht. Das Siegel wird schlieBlich
in vier Stufen von null bis drei Sternen vergeben. Die héchste Bewertung erhielten in diesem Jahr 25 Fonds

Anleihenfonds

BfS Nachhaltigkeitsfonds GreenBonds (Absolut|ranking)
Erste Responsible Global Impact (Absolut|ranking)
Raiffeisen-GreenBonds (Absolut|ranking)

Steyler Fair und Nachhaltig - Renten (Absolut|ranking)
Triodos Sustainable Bond (Absolut|ranking)

Unilnstitutional Green Bonds (Absolut|ranking)

Aktienfonds
DNB Renewable Energy (Absolut|ranking)
Erste Responsible Stock Global (Absolut|ranking)
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Erste WWF Stock Environment (Absolut|ranking)

Erste Responsible Stock Dividend (Absolut|ranking)
Erste Responsible Stock America (Absolut|ranking)
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (Absolut|ranking)
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum (Absolut|ranking)
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide (Absolut|ranking)
Steyler Fair und Nachhaltig - Aktien (Absolut|ranking)
Triodos Sustainable Pioneer (Absolut|ranking)

Triodos Sustainable Equity (Absolut|ranking)
Unilnstitutional SDG Equities (Absolut|ranking)

Unilnstitutional Dividend Sustainable (Absolut|ranking)

Mischfonds

Klassik-Nachhaltigkeit-Solide (Absolut|ranking)
Klassik-Nachhaltigkeit-Mix (Absolut|ranking)
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (Absolut|ranking)
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversified (Absolut|ranking)
Triodos Sustainable Mixed (Absolut|ranking)

Unilnstitutional IMMUNO Nachhaltigkeit (Absolut|ranking)

Eine Liste aller ausgezeichneten Fonds ist hier abrufbar. Absolut Research analysiert die quantitative Entwicklung
institutioneller Publikumsfonds monatlich in der Publikation Absolut|ranking.
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Vergabe von Fondslabeln

Im November haben 65 Fonds aus 9 europaischen Landern das » FNG-Siegel des Fo-
rums Nachhaltige Geldanlagen erhalten (Morjahr: 45). Es hatten sich 66 Fonds ver-
schiedenster Anlageklassen um das seit 2015 jahrlich in 4 Qualitatsstufen vergebene
Nachhaltigkeitslabel beworben, 40 Prozent mehr als 2017. Zudem bewarben sich
mehr Asset Manager, 30 nach 21im Vorjahr. Nur eine Gesellschaft ging leer aus.

Das Audit macht seit diesem Jahr die Universitat Hamburg. Sie stellte zwar eine
sinkende Glaubwurdigkeit der Anbieter fest, aber das hange vor allem an neuen Kri-
terien fur Weiterbildung und Dialogstrategien und verscharften Klimaanforderungen.
Die Gesamtbenotung stieg: Die Prifprozesse der letzten Jahre haben demnach bei
den Gesellschaften interne Prozesse angestoBen fir bereichsabergreifende Nachhal-
tigkeitsteams, mehr Research, besseres Reporting und mehr Dialoge mit Unterneh-
men. Vermehrt wirden kontroverse Titel verkauft - auch ohne eine Siegel-Vorgabe.

Bankencheck fiir Osterreich

Mehr als zwei Drittel der von der Agentur ISS-oekom in einem weltweiten Rating be-
werteten Banken kommen nicht Gber die Einstufung . poor* hinaus. Das berichtet das
osterreichische Wirtschaftsmagazin oss Art in seiner jingsten Ausgabe. Nur
ain Institut erreiche eine gute Bewertung von B- auf einer Skala von A+ bis D-. Das
Blatt kritisiert: .Es gibt im Sektor wenig Bewusstsein daflr, dass es die Banken in der
Hand haben, wohin Geldstrome gelenkt werden, dass ihre Finanzierungs- und Inves-
titionsentscheidungen ganz zentrale Auswirkungen auf das okonomische System ha-
ben.” In Osterreich gelinge der RBI (Raiffeisen Bank International) und der BKS Bank
immerhin die Note C+, sechs Banken kamen auf ein C. Nur diese acht osterrei-
chischen Banken gelangen damit ins investierbare Universum. Einige andere vertf-
fentlichen ihre Benotungen nicht.

ASSET MANAGEMENT
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OrientierungsmaBstab fiir

Vermbgensverwalter

Im Mai wurde erstmals eine Ver-
mégensverwaltungsstrategie auf
wk rmitat mit den (Min-
dest)Kriterien des SRI-Qualitats-
standards FNG-Siegel" geprift
und ausgezeichnet: das fir die
betriebliche Altersvorsorge konzi-
pierte Nachhaltigkeitsportfolio
der Daubenthaler & Cie. aus
Stuttgart. Allerdings ist die Aus-
zeichnung kein Wunder, denn das
erst Ende 2017 aufgelegte Portfo-
lio investiert ausschlieBlich in
Fonds, die das FNG-Siegel tragen.

In Osterreich investieren alle 8 be-
trieblichen Vorsorgekassen und
ein Pensionsfonds und fast aus-
schlieBlich in Fonds mit dem &s-
terreichischen Umweltzeichen
oder dem FNG-Siegel.
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4€9» FONDSTRENDS

DIE ZUKUNFT DES FONDSGESCHAFTES

Nachgefragt ... diesmal: FINANZ’19 in
Zurich

Die grofite Schweizer Finanzmesse 6ffnet am 22. und 23. Januar 2019 in
Zirich ihre Tiiren fiir iiber 90 ausstellende Unternehmen und stellt somit
einen neuen Ausstellerrekord auf. Sie diirfen sich auf ein
abwechslungsreiches Programm freuen. Unter den Referenten ist unter
anderem auch der friihere britische Premierminister Gordon Brown.

Unser Redaktionsteam sprach fiir Sie vorab mit den Experten von Medical
Strategy, LOY'S, Abaris, Falcon Fund Management und Hauck & Authéduser
(Schweiz) AG. Was bewegt die Branche aktuell und was diirfen wir 2019
erwarten? Erfahren Sie mehr im Interview:

Politisch bedingte Schwichephasen als Chance fiir
Investmentprozesse nutzen

FondsTrends: Das Jahr 2018 war durchaus herausfordernd fiir Aktienanleger — was
kann man aus dem vergangenen Jahr lernen und worauf sollten Investoren sich in
2019 am Aktienmarkt einstellen?

Ufuk Boydak

Ufuk Boydak — LOYS AG:

Das abschlieBende Quartal in 2018 hat uns viel Gegenwind an den Aktienmérkten
beschert. Wieder einmal hat sich gezeigt, dass Aktieninvestments mit einem Auf
und Ab einhergehen. Eine Vielzahl an Unsicherheitsfaktoren hat spiirbar auf das
Investitionsumfeld eingewirkt: nicht zuletzt die immer wieder moglichen
eskalierenden Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China, Unsicherheiten


https://www.youtube.com/watch?v=_MEBvJqFvXk&feature=youtu.be
https://finanzmesse.ch/de/ausstellerlisten/ausstellerliste-2019/
https://finanzmesse.ch/messefuehrer/aussteller/finanz19/hauck-and-aufhaeuser/
https://fondstrends.lu/inhalte/uploads/2018/12/Foto_Ufuk-Boydak_120x99.jpg
https://fondstrends.lu/
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in Italien, die Brexit-Verhandlungen, sowie die anziehende Inflation in Europa und
weitere Gewinnwarnungen globaler Unternehmen.

Gerade in solchen Zeiten ist es wichtig zu wissen woran man beteiligt sein mochte.
Fiir uns gibt es hier nur eine Antwort: Qualititsunternehmen, die weniger kosten als
sie wert sind. Daher nutzen wir Schwichephasen wie die Korrektur Ende 2018 zum
giinstigen Einstieg oder um geschitzte Unternehmen unter ihrem Fairen-Wert
nachzukaufen. Hierbei verlassen wir uns auf unsere solide und ausgereifte
Anlagephilosophie und unseren bewihrten Investmentprozess. So konnen wir auch
jetzt iiberzeugt investieren und die Saat fiir zukiinftige Uberrenditen s#en.

Investoren sollten aus solchen Phasen in jedem Fall mitnehmen, dass am
Aktienmarkt Geduld gefragt ist und die Zeit ein wesentlicher Faktor fiir
Renditeziele ist. Wir mochten uns mit unserem Kapital nicht schneller bewegen, als
sich ein Unternehmen entwickeln kann und verstehen uns daher als wahrhaftige
Investoren. Erst tiber einen Aktien-addquaten Zeithorizont von 3-5 Jahren zeigt sich
die Performance eines Investments.

Hinzu kommt, dass Aktien in einem anhaltenden Niedrigzinsumfeld weiterhin
alternativlos erscheinen. Dennoch miissen wir in Zukunft sicherlich verstiarkt damit
rechnen, dass Trends an den Mérkten zusitzlich von passiven Investments
verschirft werden. Die steigende Nutzung passiver Produkte wird unserer Meinung
nach einen merklichen Einfluss haben. Gleichermal3en haben aktive Fondshiuser
umso mehr die Chance, sich von passiven Strategien abzugrenzen und ihren
Mehrwert deutlich zu machen.

Anfang November 2018 haben wir den européischen Aktienfonds (LOYS Europa
System) in LOYS Aktien Europa umbenannt. Der LOY'S Global System tréigt seit
Jahreswechsel analog zum Europafonds den Namen LOYS Aktien Global.
Entsprechend wollen wir mit der neuen Namensgebung fiir mehr Klarheit sorgen
und Verwechslungen mit quantitativen Strategien vorbeugen. Die LOYS AG ist ein
reines Aktienhaus und wird dies auch bleiben.

Das FNG-Siegel hilft dabei, besonders nachhaltige Fonds zu
identifizieren

FondsTrends: Das Thema Nachhaltigkeit gewinnt bei Investoren immer mehr an
Bedeutung. Auch Thr Unternehmen bietet ethisch-nachhaltige Investmentkonzepte
an. Bei der Auswahl geeigneter Aktien und Anleihen fiir nachhaltige Investments
wird nicht selten der Verzicht auf das Bauchgefiihl als besonderes
Qualititsmerkmal bezeichnet. Zu Recht? Konnen Sie uns ein Beispiel nennen fiir
die Nutzung qualitativen Wissens bei der Analyse von Unternehmen?
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Dr. Stefan Streiff

Dr. Stefan Streiff — Hauck & Aufhéuser (Schweiz) AG:

Im Anlageprozess kommt quantifizierbaren Daten und Fakten eine unverzichtbare
Rolle zu. Das gilt sowohl im Portfoliomanagement als auch in der
Nachhaltigkeitsanalyse — hier sind das die ESG-Daten (Environment, Social,
Governance).

Das fiir die PRIME VALUES Fonds der Hauck & Aufhiuser (Schweiz) titige
Ethik-Komitee geht jedoch davon aus, dass bei der Analyse der Emittenten bessere
Ergebnisse erzielt werden, wenn dieses explizite, quantitative Wissen mit
qualitativem Wissen kombiniert wird.

Hier ein Beispiel aus der Praxis: Das Ethik-Komitee hat 2013 die US-Bank Wells
Fargo aus dem Anlageuniversum der PRIME VALUES Fonds ausgeschlossen. An
quantitativ erfassbaren 6konomischen Daten lag das nicht, auch nicht an etwa
mangelhafter Erfiillung von ESG-KTriterien. Grund fiir den Ausschluss war die
hochriskante Geschiftspolitik der ehemals sehr soliden Bank. Sie iibernahm nach
der Finanzkrise die zweifelhaften Geschiftspraktiken, mit denen Wall Street
Banken die Finanzkrise hervorgerufen hatten.

Zudem stellte sich noch weiter heraus, dass Mitarbeiter 3.5 Millionen Scheinkonten
auf die Namen ahnungsloser Kunden er6ffneten, weil sie sich anders nicht im
Stande sahen, die unrealistischen Zielvorgaben der fritheren Geschiftsleitung zu
erfiillen. Dass das nicht gut gehen konnte, war 2013 qualitativ erkennbar — die
Kontroversen setzten dann Mitte 2016 ein. Qualitatives Wissen kann dabei helfen,
Risiken zu vermeiden, mehr noch: vorzeitig und besser zu erkennen, als das mit
ESG-Kriterien allein moglich wiire.

Ubrigens: Die Nachhaltigkeitsfonds H & A PRIME VALUES Income und H & A
PRIME VALUES Growth erhielten auf Grund ihrer besonders anspruchsvollen und
umfassenden Nachhaltigkeitsstrategie zum fiinften Mal in Folge das begehrte ENG-
Siegel mit zwei von drei Sternen. Zusitzlich erzielten die Fonds Punkte in den
Bereichen institutionelle Glaubwiirdigkeit, Produktstandards sowie Selektions- und
Dialogstrategien. Die hohe Nachfrage nach diesen Produkten bestirkt uns, auch fiir
das kommende Jahr unsere Strategie akribisch zu verfolgen und diese
kontinuierlich auszubauen.



https://www.forum-ng.org/de/fng-siegel/vorstellung-des-siegels.html
https://www.forum-ng.org/de/fng-siegel/vorstellung-des-siegels.html
https://fondstrends.lu/inhalte/uploads/2018/12/Foto_Stefan_Streiff_120x99.jpg
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Gute Anlage oder Werbegag?

Ob okologische, soziale oder ethische Projekte - der Markt fiir nachhaltige
Investments wiichst enorm. Doch fiir Verbraucher ist es schwer zu erkennen,
welche Produkte tatsiachlich nachhaltig sind.

Von Lea Weinmann

Der Begriff der Nachhaltigkeit liegt derzeit voll im Trend und muss fiir vieles
herhalten: Fiir den plastikfreien Einkauf, den CO:-neutralen Weg zur Arbeit und
seit einigen Jahren auch fiir die Geldanlage. 171 Milliarden Euro umfasste der
deutsche Markt der nachhaltigen Investments im Jahr 2017, das gab das Forum
Nachhaltige Geldanlagen (FNG) bekannt. Seit Jahren melden die Marktteilnehmer
jahrlich zweistellige Wachstumsraten, auch fiir 2018 rechnet das FNG wieder mit
einem Wachstum von 30 Prozent.

Nachhaltige Investments sind immer noch ein Nischenprodukt; der Anteil am
Gesamtmarkt liegt im niedrigen einstelligen Prozentbereich. Dennoch machen sich
Anleger immer 6fter Gedanken dariiber, was genau mit ihrem Geld passiert. Auch
die EU-Kommission plant, die Finanzwirtschaft nachhaltiger zu gestalten.
Allerdings gilt es bei dieser Art von Investment genau hinzuschauen.

Was sind nachhaltige Investments?

Nachhaltige Investments sind Geldanlagen, die zusitzlich zu den klassischen
KenngroBien - wie beispielsweise die Rendite und das Risiko - auch nachhaltige
Aspekte beriicksichtigen. Zur Beurteilung der Nachhaltigkeit zieht man heute im
Allgemeinen die Komponenten Umwelt (Environment), Soziales (Social) und die
Art der Unternehmensfithrung (Governance) heran, aus denen sich der Dreiklang
der sogenannten ESG-KTriterien ergibt. Eine einheitliche Definition von
Nachhaltigkeit gibt es allerdings nicht - und darin liegt laut Experten die grof3e
Tiicke. "Die Anbieter solcher Geldanlagen definieren fiir sich selbst, was
Nachhaltigkeit bedeutet", sagt Niels Nauhauser von der Verbraucherzentrale
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Baden-Wiirttemberg. "Der Anleger muss entweder darauf vertrauen, dass seine
Vorstellung mit dieser Definition deckungsgleich ist, oder
selbst nachrecherchieren."

Heute gibt es etwa 450 nachhaltige Fonds in Deutschland, die Hilfte davon sind
Aktienfonds. Das Spektrum ist mittlerweile aber dhnlich breit wie das
konventioneller Anlagen: Neben Investmentfonds konnen Anleger auch in
nachhaltige ETF (Exchange Traded Funds) investieren, die Aktienindizes wie zum
Beispiel den MSCI World Socially Responsible Index nachbilden.

Welche nachhaltigen Anlagestrategien gibt es?

Um zu beurteilen, wie nachhaltig eine Anlage ist, gehen die Anbieter
unterschiedlich vor. Haufig gibt es Negativlisten, die Investitionen in bestimmte
Bereiche grundsitzlich ausschlieBen. Dazu gehdren Unternehmen, die Arbeits- und
Menschenrechte verletzen, ebenso wie Firmen, denen Korruption unterstellt wird,
die Riistungsindustrie, Gliicksspielgeschifte und Kernenergie.

Vor allem bei borsennotierten Wertpapieren wie Aktien kommt das "Best-in-
Class"-Prinzip zum Einsatz. Zur Entwicklung eines nachhaltigen Fonds wird dafiir
ein Filter iiber Unternehmen jeder Branche gelegt, die entsprechend ihrer
Nachhaltigkeit Punkte erhalten. Die Aktien, die am besten abschneiden, kommen in
den Fonds. Das fiihrt dazu, dass auch die besten Unternehmen einer nicht
nachhaltigen Branche im Fonds auftauchen konnen. In der Beurteilung spielen bis
zu 300 Kriterien eine Rolle. Oft wird die Analyse auf externe

Ratingagenturen libertragen.

Dariiber hinaus gibt es Fonds, die nur in spezielle Themenbereiche wie etwa
erneuerbare Energien investieren oder sich gar auf die Unterstiitzung einzelner
Projekte konzentrieren. Zu dieser Kategorie gehort auch das sogenannte Impact
Investing, das zum Ziel hat, neben einer finanziellen Rendite auch einen tatsédchlich
messbaren positiven Einfluss auf nachhaltige und soziale Faktoren auszuiiben.

Wie konnen Anleger die Nachhaltigkeit iiberpriifen?




A
G NG Gesellschaft fir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
—

Wie nachhaltig eine Anlage wirklich ist, konnen Laien nur schwer erkennen. Da
der Markt schnell wichst, wird der Produkte-dschungel immer undurchsichtiger.
Experten sind sich einig, dass auch oft "Griinfirberei" betrieben wird, also
Finanzprodukte nachhaltiger dargestellt werden, als sie sind. Anleger sollten also
genau hinsehen, bevor sie investieren.

Ob ein Produkt den eigenen Anspriichen geniigt, hingt dann auch wieder von der
personlichen Vorstellung von Nachhaltigkeit ab. Deutlich wird die Komplexitit am
Beispiel Waffenindustrie: Reicht es dem Anleger, dass nicht in Waffenhersteller
investiert wird? Sollen Tochterfirmen, die mit der Waffenindustrie verbunden sind,
auch ausgeschlossen werden? Diirfen die jeweiligen Zulieferfirmen
Waffenhersteller beliefern?

Hinzu kommt: "Die wichtigen Informationen sind zwar da, aber oft irgendwo in
Geschiftsberichten versteckt", sagt Jorg Weber, Chefredakteur des Internetportals
Ecoreporter.de, das sich seit Jahren mit griinem Investment beschéftigt. Das mache
die Recherche sehr aufwendig. Hilfreich sind auerdem private Giitesiegel, die die
Nachhaltigkeit eines Produkts garantieren sollen. Dazu gehoren das FNG-Siegel
vom Forum Nachhaltige Geldanlagen und das Siegel der Ecoreporter. Diese Siegel
werden nach MalBstidben vergeben, die die privaten Organisationen selbst festlegen:
Manche sind strenger, andere definieren nur Mindeststandards.

Was kosten nachhaltige Produkte?

Die Kosten sind vom Aufwand fiir den Anbieter und dessen Marge abhéngig. Der
Markt umfasst eine breite Spanne von teuren bis giinstigen Produkten. Preiswert
sind oft nachhaltige ETF. Kostenintensiver ist der Bereich des Impact Investing, da
dabei jedes finanziell unterstiitzte Projekt analysiert und einzeln betreut wird.

Wie sieht es mit Rendite und Risiko aus?

Wie bei ihren herkommlichen Pendants gilt bei nachhaltigen Investments der
Grundsatz: Je hoher das Risiko, desto mehr Rendite. Zahlreiche Studien kamen in
den vergangenen Jahren zu dem Schluss, dass nachhaltig Geld anzulegen nicht per
se weniger Rendite bedeutet. Die Nachhaltigkeitsanalyse kann auch eine Art
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Frithwarnsystem sein - zum Beispiel dafiir, dass ein Unternehmen schlecht gefiihrt
wird. Deshalb ist die Wertentwicklung nachhaltiger Fonds oft sogar stabiler.

Gibt es Institute, die nur nachhaltige Produkte anbieten?

14 deutsche Banken, darunter acht mit kirchlichem Hintergrund, richten ihr
gesamtes Bankgeschift nachhaltig aus. Das heif3t, sie bieten die gleichen
Finanzdienstleistungen wie konventionelle Banken an - also alles vom Girokonto
tiber das Tagesgeld bis hin zum Sparbrief. Der Unterschied: Nachhaltige Banken
verfolgen den Ansatz, mit ihrem Kreditgeschéft nur 6kologisch und sozial
vertretbare Projekte zu unterstiitzen - die Kriterien dafiir legt wieder jede Bank
selbst fest. Eine iibersichtliche Auflistung aller Institute und ihrer Kriterien hat die
Verbraucherzentrale Bremen (www.geld-bewegt.de) zusammengestellt.

Macht nachhaltiges Investment die Welt wirklich besser?

Dariiber scheiden sich die Geister. Die einen sagen: Desinvestitionen in bestimmte
Branchen verhindern zumindest, dass die Welt schlechter wird. Eine Studie der
Verbraucherzentrale Bremen ergab 2014, dass eine Investition von 1000 Euro in
den "saubersten" Fonds der Untersuchung anstatt in den "dreckigsten" Fonds pro
Jahr 740 Kilogramm CO: einsparen kann.

Andere fragen skeptisch: Hétten wir tatsidchlich Frieden auf der Welt, wenn
niemand mehr in Riistung investieren wiirde? Der Journalist Jorg Weber ist
"liberzeugt, dass nachhaltiges Investment wirkt". Er sagt aber auch, dass das in
Aktien investierte Kapital nicht in Umweltprojekte flieBe, sondern nur iiber die
Borse an den Aktienverkédufer - wofiir der es verwendet, bleibt also letztlich offen.
Verbraucherschiitzer Nauhauser sieht es noch drastischer: Fiir ihn ist die
Nachhaltigkeit in erster Linie eine "Verkaufsmasche".
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private hanking

,Nachhaltige Unternehmen sind
einfach besser aufgestellt”

Nachhaltige Anlagen sind nicht mehr nur gut fir das Gewissen —
mittlerweile kdnnen sie konventionellen Investments in jeder
Hinsicht das Wasser reichen. Stefan Klotz und Tim Helm Uber die
unbegrindete Sorge um RenditeeinbuBBen, die Gefahren des
Greenwashings und das neue White-Label-Produkt Griine Welt.

private banking magazin: ESG ist nicht gleich ESG — kénnen Sie dem zustimmen?

Stefan Klotz: Dem kann ich und muss wohl jeder zustimmen — aber das ist nur die halbe Botschaft. Einerseits trifft
es zweifellos zu, dass es keine einheitliche Nachhaltigkeits- beziehungsweise ESG-Einstufung geben kann, weil
sich die verschiedenen Kriterien nicht objektiv vergleichen lassen. Wie soll man etwa eine familienfreundliche
Personalpolitik konkret in eingesparte Tonnen CO2 umrechnen? Andererseits, und das finde ich eigentlich
wichtiger: Man kann auf den ersten Blick jedes ESG-orientierte Portfolio von einem konventionellen Portfolio
unterscheiden. Das unterstreicht bereits unser Credo: Hauptsache, man fangt Gberhaupt an, nachhaltig zu
investieren.

Tragt der Eindruck, dass das Thema Nachhaltigkeit die Finanzindustrie mittlerweile in gréBerem Umfang erreicht
hat?

Tim Helm: Der Eindruck triigt nicht. Investoren erkennen zunehmend, dass es nicht nur dem Gewissen gut tut,
unter ethischen und 6kologischen Aspekten die Zielinvestments auszuwéahlen, sondern dass dies auch unter
Rendite- und Stabilitdtsaspekten sinnvoll ist. Nachhaltige Unternehmen sind fiir die Zukunft einfach besser
aufgestellt.

Wie groB3 ist die Gefahr eines Greenwashings?



https://www.private-banking-magazin.de/
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Helm: Selbstverstandlich versuchen sich Unternehmen mit dem Thema Nachhaltigkeit auch ein besseres Image
zu verschaffen. Im Grunde begriBen wir aber jegliche Zuwendung von Unternehmen hin zur Nachhaltigkeit. Es
bedarf immer eines ersten Schrittes.

Klotz: Wo Menschen agieren, wird man zwar immer auch mal den einen oder anderen Zweifel hegen - aber in
den allermeisten Féllen erkennen die Ratingagenturen sehr genau, bei welchen Unternehmen das
Nachhaltigkeitsmanagement Hand und Fuf3 hat.

Es gibt verschiedene Ansatze bei der Umsetzung nachhaltigen Investierens, beispielsweise Impact Investing,
Best-in-Class oder kategorische Ausschlisse wie etwa bei Kohle. Wie weit ist die Branche da im Umgang mit
Nachhaltigkeitsfiltern?

Helm: Jeder Investor hat seine ganz individuellen Wertevorstellungen. Der Markt flr nachhaltige Investments und
die dazu gehdrigen Nachhaltigkeitsfilter haben mittlerweile einen guten Reifegrad erreicht. Das
Angebotsspektrum ist ausreichend, so dass nahezu jeder eine zu seinen Wertevorstellungen passende
Anlagelésung finden kann.

Wie gut ist Gberhaupt die Datenlage, um entsprechend filtern zu kénnen?

Klotz: Zumindest fiir groBe und mittlere Unternehmen ist die Datenlage richtig gut. Die Anbieter von ESG-
Research untersuchen mehrere tausend Aktiengesellschaften und Emittenten von Anleihen nach teils mehr als
hundert verschiedenen Kriterien auf ihre Nachhaltigkeitsleistung. Dies zahlt Uibrigens der Anleger — anders als bei
Credit Ratings wird hier der aus der Finanzkrise bekannte Interessenskonflikt also ausgeschlossen.

Daten- und Labelanbieter gibt es auch schon einige. Worin unterscheiden sich das Forum fir nachhaltige
Geldanlagen, kurz FNG, MSCI, Sustainalytics, Oekom Research, Imug & Co.?

Klotz: Das FNG ist der Fachverband fiir nachhaltige Geldanlagen im deutschsprachigen Raum. Es vergibt seit
einigen Jahren nach recht strengen Kriterien das FNG-Siegel an Investmentfonds, die nachhaltig anlegen und
sich um das Siegel beworben haben. Die anderen Namen stehen fiir etablierte Anbieter von ESG-Research.
Nachhaltige ETFs stltzen sich auf deren Research.

Nun kommen Sie mit einem B2B-Angebot fir Vermdgensverwalter. Beschreiben Sie das White-Label-Produkt
bitte kurz.

Helm: Wir entwickeln aktuell die ,Griine Welt“: Dies wird eine nachhaltige Fonds-Vermdgensverwaltung, die
ausschlieBlich mit ETFs arbeitet. Dabei kooperieren wir mit der Augsburger Aktienbank und einem Miinchner
Vermdgensverwalter fur freie Vermittler und Honorarberater. Der prognosefreie Investmentansatz basiert auf den
Grundsatzen der weltweiten Diversifikation, der Kosteneffizienz und der Reduktion von Volatilitdt. AuBerdem
beriicksichtigt er Uber vier verschiedenen Strategien die individuelle Risikoneigung der Investoren. Im Sinne der
Nachhaltigkeit freuen wir uns, dass sich unser Ansatz bereits an den einschlagigen Vorgaben des Forums flr
nachhaltige Geldanlagen (FNG) orientieren kann.

Klotz: Und fiir Vermdgensverwalter, die eine eigene Lésung mit Hilfe unserer Expertise entwickeln wollen, stehen
wir gerne beratend zur Verfligung.

Warum gehen Sie mit der Lésung nicht eigenstandig an den Markt?
Helm: ...weil wir keine eigenen Endkunden-Vertrieb haben und auch keinen aufbauen wollen.
Wie sieht die Geblhrenteilung aus?

Helm: Ein ETF-Vermdgenskonzept ist nur dann sinnvoll, wenn man auch die Kosten im Blick hat. Unser Ziel ist
es, in der Gesamtkostenbetrachtung ohne Provisionen inklusive der ETF-Kosten unter 1 Prozent
Kostenbelastung jahrlich zu bleiben. Die TERs der ETFs liegen aktuell bei circa 0,35 Prozent per anno, so dass
die Ubrigen Kosten 0,65 Prozent per anno nicht Uberschreiten sollten. Davon missen die Abwicklung, die
Vermdgensverwaltung und die Konzeption bezahlt werden. Aber das schaffen wir.

Was verlangen die Kunden beim Thema Nachhaltigkeit, was ist moglich?

Helm: Die Welt der nachhaltigen Investments ist sehr vielfaltig. Viele Kunden, die gerne unter Berucksichtigung
von ethischen und 6kologischen Kriterien investieren wollen, werden durch die Angebotsvielfalt und den
unterschiedlichen Nachhaltigkeitsfiltern verwirrt. ETF-Ldsungen investieren regelbasiert und damit transparent
nachvollziehbar. Man weif3 genau, was man bekommt. Auch deshalb sind wir fest davon Uberzeugt, eine sehr
breite Anlegerschicht mit dem Konzept zu erreichen.




Gesellschaft fur Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

Und wie griin ist das Produkt?

Klotz: Man muss realistisch sein: Es kénnen gar nicht alle Anleger von heute auf morgen ,dunkelgriin“ anlegen,
dies gibt das Angebot gar nicht her. Tatsachlich ist ein global breit diversifiziertes Portfolio wie das unsrige mit
dunkelgriinem Ansatz bislang leider kaum zu realisieren. Aber es wiirde uns allen extrem helfen, wenn viele
Anleger Uberhaupt auf nachhaltiges Investieren umsteigen wiirden. Das geht problemlos, jeder
verantwortungsvoll investierte Euro macht die Welt ein wenig besser, und — man kann es nicht oft genug sagen —
niemand muss RenditeeinbuBen durch das ESG-Investieren flirchten. Das haben inzwischen zahlreiche Studien
untermauert, und auch meine eigenen Analysen zeigen dies sehr klar.

Ihre B2B-L&sung basiert auf ETFs. Wie ist die ESG-Entwicklung im ETF-Universum?

Helm: ETFs erfreuen sich immer gréBerer Beliebtheit, wie auch das Thema ESG-Investments. Der
Abschlussbericht der von der EU-Kommission beauftragen High Level Expert Group on Sustainable Finance
beinhaltet weitreichende Handlungsempfehlungen, um umwelt- und sozialpolitische Ziele der EU zu erreichen
und gleichzeitig die Finanzmarktstabilitdt zu sichern. Das soll nun auf der Ebene der Mitgliedsstaaten umgesetzt
werden. Letztendlich geht es darum, die Kapitalstrome im Sinne des Pariser Klimaschutzabkommens zu lenken.
ETFs Gibernehmen dabei eine sehr wichtige Rolle. Infolgedessen wachsen sowohl Angebot als auch Qualitat der
ETFs mit ESG-Kriterien téglich.

Klotz: Es gibt da auch eine Gegenseitigkeit: Produkte wie die ,Grine Welt“ werden der Kombination aus ETF und
ESG weiteren Riickenwind geben. Das Angebot ist bereits gut, diirfte sich aber noch weiter entwickeln.

Wie groB3 ist das Angebot, welche Nachhaltigkeitsfilter kommen zur Anwendung?

Klotz: Ublich ist die bewahrte Kombination aus Ausschlusskriterien und dem Best-in-Class-Ansatz. Dank der
Ausschlusskriterien werden jene Aktivitdten vermieden, mit denen nachhaltige Anleger sicherlich kein Geld
verdienen wollen — denken Sie zum Beispiel an Landminen oder an verbotene Kinderarbeit. Der Best-in-Class-
Ansatz sorgt dann dafir, dass man bei jeder Branche in die Unternehmen mit Gberdurchschnittlicher
Nachhaltigkeitsleistung investiert. Dieser Ansatz sorgt fir Wettbewerb unter den Unternehmen, weil kaum jemand
Nachhaltigkeits-Schlusslicht sein méchte. Er entfaltet daher eine starke Wirkung. Eine Sonderstellung nimmt der
ETF auf Green Bonds ein, denn Green Bonds sind Anleihen, deren Erlés nur in nachhaltige Projekte investiert
wird.

Helm: Aktuell gibt es 72 nachhaltige ETFs, die in Deutschland zum Vertrieb zugelassen sind. Fir die ,Griine
Welt“ haben wir aus jenen ETFs, die unseren hohen ethischen und 6kologischen Anspriichen und gleichzeitig der
oben beschriebenen Investmentphilosophie gerecht werden, acht ETFs ausgewahlt, welche die Anlageklassen
Aktien und Anleihen abdecken.

Uber die Interviewten:

Dr. Stefan Klotz unterstiitzt als selbsténdiger Consultant institutionelle Anleger mit dem Schwerpunkt
verantwortungsbewussten Investierens. Vor der Griindung der vif-klotz consulting 2014 sammelte er fast
anderthalb Jahrzehnte bei deutschen Privatbanken verantwortliche Erfahrung in den Bereichen
Investmentstrategie, Portfoliomanagement, Vermdgensverwaltung und Nachhaltige Kapitalanlage.

Tim Helm hat das Unternehmen fondsprofis e.K. im Jahr 1995 gegriindet. Darlber hinaus war der
Vertriebsspezialist von 2002 bis 2016 in verschiedenen verantwort[ichen Positionen tatig, zuletzt als
Vertriebsdirektor bei dem Anbieter fir nachhaltige Kapitalanlagen Okorenta.
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DNB Asset Management baut institutionellen Vertrieb aus

Mit Dr. Malte Kirchner (36) erweitert DNB Asset Management in Luxemburg
sein internationales Team. Der promovierte Wirtschaftswissenschaftler
kiimmert sich um die Betreuung und Gewinnung von institutionellen Kunden
in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Hierbei wird er
schwerpunktméBig die langfristige Zusammenarbeit mit institutionellen
Kunden im Rahmen von individuellen Mandaten, Spezialfonds und
Publikumsfonds ausbauen.

»Der Markt sucht verstérkt nach individuellen Investmentlosungen®, erldutert Mike Judith, Head of
International Sales bei DNB, die strategische Erweiterung. ,,Norwegische Produktldsungen stehen fiir
vertrauensvolle, verldssliche Investments. Wir konnen den institutionellen Investoren unter
Beriicksichtigung ihres Risikoprofils ma3geschneiderte Anlagekonzepte bieten. So lassen sich
beispielsweise vorhandene Produkte des norwegischen Asset Managers aus den Bereichen Nordic Covered
Bonds, Unternehmensanleihen IG sowie High-Yield-Strategien aufgrund ihres attraktiven Rendite-Risiko-
Profils als ein Baustein in das institutionelle Porfolio einbinden. Neben der Opportunitit von attraktiven
Spreadleveln zeichnet sich der norwegische und nordische Raum durch seinen hohen Anteil an Floating
Rate Notes aus.

In seiner Funktion als Senior Institutional Sales-Spezialist bringt Dr. Malte Kirchner mehrjéihrige
Berufserfahrung in leitenden Funktionen im institutionellen Vertrieb von Vermégensverwaltern mit.
Zuletzt war er Sales Director bei Santander Asset Management Deutschland in Frankfurt am Main. Davor
leitete er als Geschiiftsfiihrer bei der Boutique-Investmentgesellschaft Staedel Hanseatic den
institutionellen Vertrieb. "DNB verfiigt iiber eines der weltweit grofiten auf die skandinavischen Mirkte
spezialisierten Investmentteams. Wir wollen mit dieser Expertise im institutionellen Bereich verstirkt
wachsen", erkliart Dr. Malte Kirchner. ,,Gerade erst haben wir fiir den DNB Fund — Renewable Energy das
Siegel des Fachverbands ,,Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen* mit der hochstmoglichen Bewertung von
drei Sternen erhalten.* Das Siegel bietet Investoren die Moglichkeit, aufgrund der unabhingigen Priifung
durch die Universitit Hamburg die Nachhaltigkeitsstandards transparent nachvollziehen zu konnen.
Nachhaltigkeit gehort seit Ende der 80er Jahre zu der grundsitzlichen Uberzeugung von DNB. Bereits im
Jahr 1988 fiihrte das Unternehmen soziale, ethische und dkologische Anlagekriterien ein, die bei allen
Investmentlosungen angewendet werden.


http://de.e-fundresearch.com/
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boerse-express:

Zwei Steyler Fonds mit drei Sternen ausgezeichnet

FNG-Siegel: Priifer bestitigen anspruchsvolle Nachhaltigkeitsstrategie

Zwei Fonds der "Steyler Fair und Nachhaltig"-Fondsfamilie sind mit dem FNG-Siegel 2019
und drei Sternen ausgezeichnet worden. Entwickelt wurde das Siegel vom Forum Nachhaltige
Geldanlagen (FNG) als Qualitétsstandard fiir den deutschsprachigen Raum. Die
Siegelvariante mit drei von drei moglichen Sternen steht "fiir eine besonders anspruchsvolle
und umfassende Nachhaltigkeitsstrategie".

Die Fonds Steyler Fair und Nachhaltig - Aktien sowie Steyler Fair und Nachhaltig - Renten
erhielten die Bestwertung, weil sie in vier von fiinf Priifungsbereichen optimal abschnitten. So
gab es unter anderem fiir die "Institutionelle Glaubwiirdigkeit" drei Sterne. Auch "stdndig
verbesserte Produktstandards im Bereich Reporting" erwihnten die Priifer lobend.

Auch als Nachhaltigkeitsberater erfolgreich

Nicht nur die Steyler Fondsfamilie war bei der diesjdhrigen Siegelvergabe erfolgreich. Auch
der OKOBASIS One World Protect erhielt im ersten Jahr seines Bestehens das FNG-Siegel
mit zwei Sternen. Bei diesem Mischfonds ist die Steyler Ethik Bank als
Nachhaltigkeitsberater titig. Besonders ist der OKOBASIS One World Protect, weil er als
erster Fonds die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen in seine
Anlagestrategie integriert und auch explizit im Verkaufsprospekt nennt.



https://boerse-express.com/
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FNG-Siegel mit starkem Wachstum

Die Anzahl der Fonds, die sich 2018 um das FNG-Siegel beworben haben, lag mit
66 um 40% iiber dem Vorjahreswert. 65 Fonds wurden ausgezeichnet, davon 25 mit
drei und 28 mit zwei Sternen, 11 Fonds erhielten nur einen Stern, ein Fonds keinen,
aber das Siegel. Gegeniiber der Gesamtzahl von Fonds mit ,,nachhaltig® im Etikett
bleibt die Anzahl der Bewerbungen allerdings klein: Je nach Datenquelle werden 643
(Scope) bzw. 450 (SBI) genannt.

Foto: Gesellschaft fiir Qualitdtssicherung Nachhaltiger Geldanlagen mbH

Auffillig bleibt, dass unter den Fonds die Produktangebote fiir private Kunden der
groBten deutschen Fondsgesellschaften vollig fehlen: Deka Investment und DWS
Deutschland haben sich gar nicht beworben, Union Investment nur mit Fonds fiir
institutionelle Kunden: FNG-Siegel 2018.



http://fng-siegel.org/images/Logos/Dokumente/Fonds_bersicht_FNG-Siegel_2019.pdf
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4€9» FONDSTRENDS

DIE ZUKUNFT DES FONDSGESCHAFTES

,Nachhaltigkeit wird Mainstream”

Ein wesentlicher Fondstrend der vergangenen zwei Jahre ist das Thema
ESG. Nachhaltiges Investieren gewinnt durch politische Férderung und
verdndertes Investorenverhalten immer mehr an Bedeutung. Am 29.
November 2018 wurde auf dem Frankfurter Romerberg zum vierten Mal
das FNG-Siegel an nachhaltige Investmentfonds vergeben.

Lothar Antz von OKORENTA erhielt fiir seinen Fonds ,,OKOBASIS One World
Protect” zwei von drei Sternen fiir eine besonders anspruchsvolle und umfassende
Nachhaltigkeitsstrategie. Wir sprachen mit ihm und dem Siegel-vergebenden
Geschiftsfiihrer der Gesellschaft fiir Qualitdtssicherung nachhaltiger Geldanlagen
(GNG), Roland Kolsch, iiber Motive fiir die Zertifizierung, den Ablauf des
Auditprozesses und die lingerfristige Bedeutung eines Nachhaltigkeitsratings.

FondsTrends: Herr Antz, ;pn'aichst herzliche Gratulation zum FNG-Siegel mit zwel
Sternen fiir Thren Fonds ,,Okobasis One World Protect”! Was waren fiir Sie die
Beweggriinde, das Siegel anzustreben und wie sah der Weg bis zum Ziel aus?

Lothar Antz: Wir haben frith erkannt, dass das FNG-Siegel das in Deutschland
wichtigste Instrument ist, um zu zeigen, dass man die Nachhaltigkeit ernst nimmit.
Daher haben wir uns, obwohl der Fonds noch recht jung ist, dafiir entschieden
diesen aufwindigen Prozess zu durchlaufen. Die Zusammenarbeit mit dem FNG
und der Universitit Hamburg, die ja fiir die Due Diligence Priifung verantwortlich
ist, war sehr spannend und professionell. Wir haben hierbei noch viel lernen
konnen und freuen uns sehr, dass unser Ansatz zu so einem erfreulichen Ergebnis
gefiihrt hat. Das bestidrkt uns auf unserem Weg.



https://fondstrends.lu/?s=esg&post_type=post
https://fondstrends.lu/?s=esg&post_type=post
https://fondstrends.lu/
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Das FNG-Siegel fiir nachhaltige Investmentfonds mit zwei Sternen fiir den ,,Okobasis One World Protect*

FondsTrends: Ein Zertifizierungsprozess ist immer recht aufwendig, fithrt aber
durchaus auch zu Erkenntnissen, die zu Prozessverbesserungen oder neuen Ideen
fiihren. Haben Sie, Herr Antz, dhnliche Erfahrungen gemacht? Gibt es
moglicherweise sogar dauerhafte Anderungen in Ihrem Anlageprozess oder
anderen Bereichen in IThrem Unternehmen?

Lothar Antz: Da wir mit der Steyler Ethik Bank einen Partner haben, der die
Nachhaltigkeit in ihrer DNA hat und unser Fondsmanager, Grohmann &
Weinrauter, einen extrem disziplinierten Anlagenprozess verfolgt, hat der
Zertifizierungsprozess hier keinen Einfluss auf die Prozesse. Anders sieht es im
Unternehmen aus. Hier werden wir im néchsten Jahr verstérkt auf die Schulung der
Mitarbeiter Wert legen. Es sind schon Schulungen im nachhaltigen Bereich
geplant. Auerdem werden wir eine interne Richtlinie erstellen, die dazu fithren
wird, dass wir sehr bewusst Mallnahmen definieren, die die Umwelt schonen
werden. Papierloses Biiro, Vermeidung von Plastikabfillen, eine
Dienstreiseverordnung und die Nutzung von E-Bikes sind hier nur einige Beispiele.

Hier sind im Laufe des Zertifizierungsprozesses viele Ideen angesprochen worden
und befinden sich nun in der Umsetzung.
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Mindestkriterien

Aufbau der Methodik des FNG-Siegels 2019

FondsTrends: Nachdem Sie das FNG-Siegel nun haben — wie gedenken Sie es
einzusetzen? Haben Sie schon konkrete Vorstellungen, wo es platziert werden soll
und wie Sie es an Investoren kommunizieren?

Lothar Antz: Wir werden unsere Kunden und Partner schriftlich iiber die
Siegelvergabe informieren. AuBBerdem wird das FNG-Siegel Logo im Factsheet des
Fonds und auf unserer Website www.one-world-protect.com integriert. Zahlreiche
Gespriche mit potenziellen Kunden haben gezeigt, dass z. Bsp.viele
Vermogensverwaltungen bei ihrer Allokation nur noch Fonds beriicksichtigen, die
das FNG-Siegel haben. Es ist aus meiner Sicht also ein absolutes
Qualitdtsmerkmal.



http://www.one-world-protect.com/
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Die FNG-Siegel Vergabe-Feier am 29. November 2018 in Frankfurt

FondsTrends: Herr Kolsch, Sie waren viele Jahre selbst als Fondsmanager titig.
2015 und 2016 haben Sie sich dann u.a. sozial aullerhalb der Finanzbranche
engagiert, bevor Sie Anfang 2017 bei GNG starteten. Wie sind Sie auf die GNG
gestoBen und was hat Sie dazu bewogen, Thre Energie fiir nachhaltiges Investieren
einzusetzen?

Roland Kolsch: Es war wihrend einer Auszeit nach vielen Jahren bei der
Deutschen Bank, als in mir die Uberzeugung reifte, meine Kenntnisse aus dem
Portfoliomanagement eines hoch professionellen Asset Managers mit einem
gewissen Idealismus zur Weltverbesserung zu kombinieren, um die
Herausforderungen der Wirtschaftswelt innerhalb der Gesellschaft und auf unserem
Planeten besser meistern zu konnen. 2005 hatte ich die Chance, beim damals
groBten SRI-Haus in Europa, Dexia AM (heute Candriam), viel tiber Nachhaltige
Geldanlagen zu lernen. Nach weiteren Jahren in der Schweiz und meiner Mosel-
Heimat, horte ich wihrend meines Umzugs nach Paris zufillig von der Suche des
FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen) nach einem Verantwortlichen fiir die
Belange der Tochtergesellschaft zur SRI-Qualitétssicherung. Im FNG-Siegel sehe
ich eine sehr gute Moglichkeit, Nachhaltigkeit weiter im Finanzmarkt zu verankern
und zu helfen, verniinftige und solide Nachhaltigkeits-Produkte besser sichtbar zu
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machen. Gerade in Zeiten der ,,mainstreamisierung‘ ist dies notig, um Investoren
vor Mogelpackungen und Greenwashing zu schiitzen und die guten Angebote
auszuzeichnen.

FondsTrends: In Luxemburg bietet LuxFLAG (www.luxflag.org) verschiedene
Label an, u.a. in den Bereichen Microfinance, Umwelt, Climate Finance oder ESG.
Herr Ko6lsch, was unterscheidet Ihren Ansatz von LuxFLAG? Wire in der Zukunft
auch eine Kooperation zwischen GNG und LuxFLAG oder vergleichbaren
Anbietern denkbar?

Roland Kolsch: Ich habe keinen Einblick, wie das Label in Luxemburg
funktioniert. AuBBerdem steht es mir nicht zu, dies zu bewerten. Wenn ich mir die
Zahlen ansehe, so scheint Microfinance sehr nachgefragt zu sein. Was ich fiir das
FNG-Siegel sagen kann, so sind wir sehr transparent, was die Kriterien angeht, der
gesamte Priifprozess ist nachvollziehbar und wir sind mittels Riickmeldeschleifen
im Dialog mit den Bewerbern. Auflerdem sorgt die Governance-Struktur fiir ein
hohes Mal3 an Objektivitit, Unabhidngigkeit und Glaubwiirdigkeit, insbesondere
durch ein externes Audit seitens der Universitit Hamburg. Ubrigens zahlt eine
Fondsgesellschaft bereits mit Abgabe ihrer Bewerbung, auch wenn Fonds (was
bislang jedes Jahr vorkam) das Giitezeichen nicht erhalten.

Durch das Ansinnen der EU, das existierende EU-Ecolabel auf rein griine, also
umweltbezogene (Themen)Investments zu erweitern, sind wir bereits mit
LuxFLAG in einer Arbeitsgruppe. Meines Erachtens macht es Sinn, dass sich
aktuelle Label-Systeme, wie es sie auch in Frankreich, Skandinavien, Osterreich
und demnéchst Belgien gibt, im EU-Sinne harmonisieren und im Idealfall einem
hoheitlichen Rahmenwerk der EU unterstellt sind. Dies, um weiterhin
unterschiedliche nationalstaatliche Nachhaltigkeitspriferenzen beriicksichtigen zu
konnen, aber vielmehr, um die lokale Vertriebsverankerung weiterhin zu nutzen —
nah bei den Menschen — auch das ist nachhaltig.

FondsTrends: Fiir den langfristigen Erfolg eines Siegels ist die Sichtbarkeit bzw.
die Marktdurchdringung entscheidend. Was tun Sie, Herr K6lsch, um GNG und das
FNG-Siegel bekannter zu machen? Gibt es hier eventuell auch konkrete
Unterstiitzung aus der Investmentbranche?

Roland Kolsch: Genau so, wie bisher das Gros der Nachfrage nach Nachhaltigen
Geldanlagen bislang aus dem institutionellen Markt kommt, fragen Endinvestoren
wie Pensionsvermogen, Stiftungen und Kirchen auch vermehrt danach — manchmal
indirekt. Der EUR 10Mrd. groB3e Pensionsfonds des Landes NRW beispielsweise
hat unsere Ausschlu3-Mindestkriterien in seine Anlagebedingungen iibernommen.
Der EUR 24 Mrd. schwere ,,Atomfonds* wollte nicht unter unsere Mindestkriterien



http://www.luxflag.org/
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fallen. In Osterreich investiert die komplette betriebliche Altersvorsorge fast
ausschlieBlich in zertifizierte Nachhaltige Geldanlagen.

Auf der Retailseite kommt so langsam Bewegung. Fondsplattformen und
Maklerverbiinde entdecken das Thema. So hat ebase (B2B) mit finvesto (B2C) teils
exklusive Rubriken nur fiir Fonds mit dem FNG-Siegel. Auch mit FondsDiscount
und wallstreet-online kooperieren wir. Kiirzlich hat die FondsKonzept als einer der
groflen Maklerverbiinde (EUR 10 Mrd. AuA) sich fiir unseren Standard als
Auswahlkriterium fiir Nachhaltige Fonds entschieden. Da wir die Nutzung des
Siegels kostenfrei halten mochten, sehen die ersten Vermogensverwalter und
Banken hierin eine gute Moglichkeit, von einer bereits extern durchgefiihrten ,,due
diligence* von SRI-Fonds zu profitieren bis hin zum Einsatz hinsichtlich der
MiFID II — Geeignetheitspriifung, da Berater anhand unserer Methodik gut geschult
werden konnen. Ein Beispiel ist die BW-Bank.

Ehrlicherweise sage ich aber auch, dass wir auf die Hiuser, deren Fonds das FNG-
Siegel tragen, angewiesen sind, in ithren Vertriebsnetzwerken auf diese intensive
Qualitétspriifung hinzuweisen.

FondsTrends: AbschlieBend eine Frage an Sie beide mit Blick in die Zukunft: ESG
ist inzwischen ein groes Thema im Asset Management. Ist es womdoglich dennoch
nur eine ,,Modeerscheinung* oder doch ein echter Paradigmenwechsel? Wie
schitzen Sie die Bedeutung nachhaltigen Investierens und Nachhaltigkeitsratings
langerfristig ein?

Lothar Antz: Wir haben uns bei unserem Fonds ja auf das Thema SDG , also die
nachhaltigen Ziele der Vereinten Nationen fiir das Jahr 2030, konzentriert. Das
Thema findet in der Offentlichkeit immer mehr an Bedeutung. Die Initiativen der
EU und auch auf nationalen Ebenen zeigen, dass es keine Modeerscheinung ist. Die
Fragestellung wird in Zukunft nicht mehr sein ob man nachhaltig investiert,
sondern in welches nachhaltige Produkt. Nachhaltigkeit wird Mainstream. Ohne
WENN und ABER.

Roland Kolsch: Gegenfrage: Ist es weiterhin bzw. iiberhaupt moglich, mit unserer
Wirtschaftsweise und Konsumverhalten die Ressourcen unseres Planeten und das
Zusammenleben der Menschheit ausgewogen zu gestalten? Da die Finanzwirtschaft
alle Bereiche des Wirtschaftens verbindet, ist es unumginglich, bislang
traditionelle Geldanlagen durch Nachhaltigkeit zukunftstdhiger zu machen und
aktuelle Angebote konkreter Nachhaltiger Geldanlagen vom Volumen her
auszuweiten.

Es liegt an uns allen zu zeigen, dass es fiir das Uberleben des Planeten nicht das
Beste ist, wenn wir uns als Menschen von ihm verabschieden. Das iiberzeugendste
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Argument ist jedoch ein ganz anderes: Es kostet einfach zu viel Geld, sprich
Performance, zukiinftig nicht auf ein MEHR an Nachhaltigkeit im Asset
Management zu setzen.

FondsTrends: Herr Antz, Herr K6lsch, wir danken Thnen fiir das interessante
Interview und wiinschen Thnen weiterhin viel Erfolg!

FNG &xn-g‘v(-{
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FONDS

FNG-Siegel fiir Nachhaltigkeit: Diese Fonds bekommen
drei Sterne

Das Giitesiegel des Forums Nachhaltige Geldanlagen ist 2018 zum vierten Mal vergeben worden.
65 Fonds wurden ausgezeichnet, 25 erreichten die hochste Stufe.

65 Fonds sind in diesem Jahr mit dem Giitesiegel des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG)
ausgezeichnet worden. 25 davon haben das FNG-Siegel in seiner hochsten Stufe erhalten und drei Sterne
bekommen. Darunter finden sich fiinf Fonds von deutschen Anbietern und 13 Vehikel von 6sterreichischen
Gesellschaften (siehe Tabelle).

Das FNG-Siegel wurde 2018 zum vierten Mal vergeben. Es ist der Qualititsstandard fiir nachhaltige
Investmentfonds im deutschsprachigen Raum. Die ganzheitliche Methodik, auf der die Auszeichnung
basiert, legt einen Mindeststandard fest. Dazu zdhlen Transparenzkriterien, die Beriicksichtigung von
Arbeits- und Menschenrechten, Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung, wie sie im weltweit
anerkannten UN Global Compact zusammengefasst sind.

Deutlich iiber dem Mindeststandard

Zudem miissen die einzelnen Unternehmen des jeweiligen Fonds explizit auf Nachhaltigkeits-kriterien hin
analysiert werden. Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame Kohleverstromung, Fracking,
Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu. Drei Sterne erhalten Fonds, die in puncto Nachhaltigkeit
deutlich iiber dem Mindeststandard liegen. Sie stechen in den Bereichen "institutionelle Glaubwiirdigkeit",
"Produktstandards" sowie "Selektions- und Dialogverfahren" besonders hervor.

Auditorin des FNG-Siegels ist die Universitit Hamburg. Die Gesellschaft fiir Qualitidtssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen (GNGQG) trigt die Gesamtverantwortung. Bei Fonds, die sich um das FNG-Siegel
bewerben, werden mit iiber 80 Fragen der Nachhaltigkeits-Anlagestil, der Investmentprozess, die
dazugehorigen ESG-Researchkapazititen und ein eventueller Engagement-Prozess bewertet. Dariiber
hinaus spielen Elemente wie Reporting, die Fondsgesellschaft als solche, ein externer Nachhaltigkeitsbeirat
und Themen der guten Unternehmensfiihrung eine wichtige Rolle.

Anlagespektrum erweitert

2018 hatten sich 66 Fonds um das FNG-Siegel beworben, 40 Prozent mehr als im Vorjahr. Die Anzahl der
Investmenthduser stieg von 21 auf 30. Auch das Anlagespektrum hat sich erweitert. Erstmals wurden ein
Cat-Bonds-Fonds, zwei weitere Wandelanleihe- und ein dritter Green-Bonds-Fonds ausgezeichnet. "Wir
machen einen groflen Schritt zur weiteren Etablierung unseres Nachhaltigkeitsstandards”, sagt FNG-
Vorstandsvorsitzender Volker Weber. "Ich freue mich sehr, dass der Finanzmarkt das FNG-Siegel
nachfragt und immer mehr Investoren sich daran orientieren." (am)

Fonds /Anbieter Fondstyp ISIN

BfS Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds Bank fiir Sozialwirtschaft [Anleihen DE0009799981
IDNB Fund — Renewable Energy DNB AM Aktien L.U0302296149
Erste Responsible Bond Global Impact Erste-Sparinvest Anleihen ATOO00A1EK48
Erste Responsible Stock America Erste-Sparinvest Aktien AT0000822812



https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/fondsName/BfS-Nachhaltigkeitsfonds-Green-Bonds/ISIN/DE0009799981/fondsID/FU_979998/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/fondsName/DNB-Fund--Renewable-Energy-A/ISIN/LU0302296149/fondsID/FU_100022929/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1EK48/fondsID/FU_100047419/
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Fonds lAnbieter Fondstyp ISIN

Erste Responsible Stock Dividend Erste-Sparinvest Aktien IATOO00ATQAG1
Erste Responsible Stock Global Erste-Sparinvest Aktien IATO000AO1GL7
Erste WWF Stock Environment Erste-Sparinvest Aktien IATOO00AO3N37
Klassik-Nachhaltigkeit-Mix Raiffeisen KAG Mischfonds IAT0000961099
Klassik-Nachhaltigkeit-Solide Raiffeisen KAG Mischfonds IATOO00A1TRT?2
Raiffeisen-Green Bonds Raiffeisen KAG Anleihen ATOO00A1FV69
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien Raiffeisen KAG Aktien IATOO00A 1U685
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversified Raiffeisen KAG Mischfonds ATO000A1YCO2
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Raiffeisen KAG Mischfonds ATOO00AITWKI
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum Raiffeisen KAG Aktien ATOO00A1PKQ1
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide Raiffeisen KAG Mischfonds ATO000A1DUS4
Steyler Fair und Nachhaltig — Aktien Steyler Ethik Bank Aktien DEO0OA 1JUVM6
Steyler Fair und Nachhaltig — Renten Steyler Ethik Bank Anleihen DEOOOATWY1N9
Triodos Sustainable Bond Fund Triodos IM Anleihen L.U0278272769
Triodos Sustainable Equity Fund Triodos IM Aktien L.U0278272413
Triodos Sustainable Mixed Fund Triodos IM Mischfonds L.U0504302604
Triodos Sustainable Pioneer Fund Triodos IM Aktien L.U0278272843
Uniinstitutional Dividend Sustainable Union Investment Aktien DEOO0A2AR3U4
Uniinstitutional Green Bonds [Union Investment Anleihen DEOOOA2AR3WO
Uniinstitutional Immuno Nachhaltigkeit ~ |Union Investment \Wertsicherung [LU0300981452
Uniinstitutional SDG Equities Union Investment Aktien LU1726237438



https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1QA61/fondsID/FU_100055511/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/fondsName/Erste-Responsible-Stock-Global-R01-A/ISIN/AT0000A01GL7/fondsID/FU_1311243997/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A03N37/fondsID/FU_1075969106/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000961099/fondsID/FU_96109/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1TRT2/fondsID/FU_100055527/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1U685/fondsID/FU_100056630/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1YC02/fondsID/FU_100059571/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1TWK1/fondsID/FU_100056634/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1PKQ1/fondsID/FU_100054276/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/AT0000A1DU54/fondsID/FU_100047453/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/fondsName/Steyler-Fair-und-Nachhaltig-Aktien-I/ISIN/DE000A1JUVM6/fondsID/FU_100039021/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/DE000A1WY1N9/fondsID/FU_100042174/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/LU0278272769/fondsID/FU_100044997/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/LU0278272413/fondsID/FU_100045693/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/LU0504302604/fondsID/FU_100045694/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/LU0278272843/fondsID/FU_100045695/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/DE000A2AR3U4/fondsID/FU_100059846/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/fondsName/UniInstitutional-Green-Bonds/ISIN/DE000A2AR3W0/fondsID/FU_100059182/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/LU0300981452/fondsID/FU_100046257/
https://www.fondsprofessionell.de/fonds/details/ISIN/LU1726237438/fondsID/FU_100060045/
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Fondssiegel-Initiatoren relativieren

Ausschlusslisten

Forum Nachhaltige Geldanlagen setzt auf wenige
Negativkriterien — Forscher sieht ,keinen Effekt”

Borsen-Zeitung, 30.1.2018
jse Frankfurt — Die Verantwortlichen
des Fondssiegels des Forums Nach-
haltige Geldanlagen (FNG) schrei-
ben Ausschlusskriterien von Fonds
nur eine geringe Bedeutung zu. Die
Preise von Wertpapieren wiirden
durch eine Negativliste einiger In-
vestoren kaum beeinflusst, erklirte
Timo Busch, Wirtschaftsprofessor
der Universitat Hamburg und ver
antwortlich fir die Fondsbewer-
tung, am Donnerstag anlisslich der
Vergabefeier des FNG-Siegels in
Frankfurt. ,Dazu haben wir einfach
zu effiziente Markte. Wenn da ir-
gendwer unterbepreist ist, kommt
der nichste nicht nachhaltige Inve-
stor, und man hat tiberhaupt keinen
Effekt." Allerdings sei es der Wunsch
einiger Anleger, in bestimmten Ge-
schiiftsfeldern nicht prisent zu sein,
auch wenn Ausschlusskriterien das
Wirtschaftsgeschehen selbst kaum
beeinflussten.

Das Fondssiegel soll keine umfas-
sende Liste an Ausschlusskriterien
vorgeben, wie Roland Kolsch er-
giinzte, Geschiiftsfithrer der Gesell-
schaft fiir Qualititssicherung Nach-
haltiger Geldanlagen, der zustindi-
gen FNG-Tochter. So seien zum Bei-
spiel Tierversuche und Pornografie
Hkein Thema®. Die Auffassung von
Investoren sei zu diversen Themen
zu unterschiedlich, sagte er. Zwar
miissen Fonds, die sich auf ein Siegel
bewerben, den UN Global Compact
beachten, eine weltweite Initiative,
die Menschen- und Arbeitsrechte,
Umweltschutz und Korruptionspri-
vention als Themen umfasst. Auch
milssen ausgezeichnete Fonds Waf-
fenfirmen und Atomkraftbetreiber
ausschliefen, Im April kitndigte die
FNG-Tochter an, Kohlebergbau,
Kohleverstromung, Olsande  und
Fracking auf die Negativliste zu set-
zen.

Einige umstrittene, aber weitge-
hend akzeptierte Geschiftsfelder
sind derweil auch unter dem FNG-

Mindestkriterien
des Fondssiegels

Unternehmen (Ausschiuss):

Ventoﬁc egen UN Global
t&(&m\d\m und

Albl' uu e, Pravention

von Korruption, Umwelt)

Waffen

» Kernkraft

Kohle (Bergbau und

bedeutsame Verstromung)

» Fracking und Olsande

Staaten:

» Menschenrechte/
Demokratie

* UN-Biodiversitats
Konvention

» Vermeidung von Korruption
» Linhaltun
Monmaf’empemmag

Siegel zulassig. Dazu zihlen Abtrei-
bungsmittel und Embryonenfor-
schung, die gerade von kirchenna-
hen Fonds abgelehnt werden, oder
auch die industrielle Tierhaltung,
die etwa in Fonds der niederlindi-
schen Triodos Bank thematisiert
wird. Ebenso sind Alkohol und Ta-
bak sowie die griine Gentechnik laut
FNG-Mindestkatalog kein Tabu. ,Zu
ethischen Ausschlusskriterien wol-
len wir kein Signal setzen®, sagte
Kaolsch.

Insgesamt haben 65 Fonds das
Siegel erhalten, die laut Kolsch zu-
sammen auf ein zweistelliges Milliar-
denvolumen kommen. Zu den An-
bietern, die fiir bestimmte Fonds Sie-
gel mit den maximal moglichen drei

Sternen erhalten haben, zahlen die
Triodos Bank, die christliche Steyler
Ethik Bank, die asterreichischen
Adressen Raiffeisen und Erste-Spa-
rinvest, die Bank fir Sozialwirt-
schaft sowie Union Investment mit
Fonds fiir institutionelle Investoren.
Derweil fehlen einige nachhaltige
Produkte ganz in der Liste, etwa
Fonds der GLS Bank und der nach-
haltigen Fondsadresse Okoworld.
Auch einige kirchennahe Fonds, et-
wa die ,KCD-“ und die ,Liga-Pax"-
Reihe, die Union Investment fiir Kir-
chenbanken aufgelegt hat, oder der
LKirchen Balance* der DekaBank,
tragen kein Siegel.

Der Vertriecb von nachhaltigen
Produkten werde durch die Aus-
zeichnung woméglich erleichtert,
sagte Kolsch. Dariiber hinaus orien-
tierten sich Investoren an den Min-
deststandards,  vorneweg  der
24Mrd. Euro schwere Atomfonds,
der die Entsorgung des Atommiills
decken soll.

Wirkung per Engagement

Die Analyse erfasst — neben den
Negativkriterien - iiber das Sterne-
Modell den Ablauf der Geldanlage.
So fragen die Analysten der Univer-
sitit Hamburg, wie ein Fondsmana-
gement  Informationen  einholt,
Wertpapiere analysiert, mit Unter-
nehmen Kontakt aufnimmt und wie
nachhaltig ein Fondsanbicter insge-
samt aufgestellt ist. Jenseits reiner
Ausschlusskriterien gebe es durch-
aus wirkungsvolle Ansiitze, sagte
Busch. ,Mit einer Dialog- oder Enga-
gementstrategie  kann - man  auf
Schwachstellen hinweisen und zum
Umlenken und Umdenken eines Un-
ternehmens sehr effektiv beitragen.”




A
G NG Gesellschaft fir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
—
STOCKEWORLD

DIE FINANZ-EXPERTEN SEITE NR. 1

Raiffeisen KAG reiissiert bei FNG-Siegel-Vergabe - Acht Fonds mit Héchstnote "3 Sterne"

"Das FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen)-Siegel zahlt zu den begehrtesten Auszeichnungen unter
nachhaltig veranlagenden Investmenthdusern.

Dass die Fonds der Raiffeisen KAG vom Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) regelmaBig zu den
besten nachhaltigen Publikumsfonds im gesamten deutschsprachigen Raum geratet werden, ist ein
starker externer Beleg dafir, dass wir das Thema mit groBer Ernsthaftigkeit und Verantwortung
betreiben", freut sich Dieter Aigner, Geschéftsfihrer der Raiffeisen KAG. Inzwischen haben acht
Fonds der Fondsgesellschaft ein "3-Sterne"-Siegel. Zwei weitere Fonds wurden mit einem "2-Sterne"-
Siegel ausgezeichnet. Die Raiffeisen KAG ist somit die Fondsgesellschaft im deutschsprachigen
Raum, die die meisten "3-Sterne"-Siegel halt.

Das Nachhaltigkeitsteam der Raiffeisen KAG, das seitens des Fondsmanagements fiir diesen Erfolg
verantwortlich zeichnet, setzt auf konsequente Nachhaltigkeit. Das macht sich bezahlt, denn die
Bestbewertung "3 Sterne" wird nur fir eine besonders anspruchsvolle und umfassende
Nachhaltigkeitsstrategie vergeben. Institutionelle Glaubwirdigkeit, Produktstandards sowie Selektions-
und Dialogstrategien bringen zusatzliche Punkte.

"Unser nachhaltiger Investmentprozess ist mehrstufig und baut auf die Punkte nachhaltige
Ausschlusskriterien, detaillierte Nachhaltigkeitsbewertung aller Unternehmen und Emittenten sowie
Finanzbewertung auf", umfasst Wolfgang Pinner, der das Nachhaltigkeitsteam der Raiffeisen KAG
leitet, grob den Prozess. "Das FNG-Siegel ist ein wichtiges Indiz fir die tatséchlich nachhaltige
Investmentqualitat von Fonds und gibt Anlegern Orientierung. Wir freuen uns, dass nunmehr unsere
gesamte Nachhaltigkeits-Fondspalette durch diese anspruchsvolle Zertifizierung unterlegt ist", freut
sich Pinner.

Die Glaubwirdigkeit des FNG-Siegels wird untermauert durch ein unabhangiges Audit der Universitét
Hamburg und der zusétzlichen Uberwachung durch ein externes Komitee, mit Vertretern des WWF
Schweiz, der Universitat Kassel, einer Landeskirche aus der Schweiz und der dsterreichischen OGUT.
Das FNG-Siegel ist der Qualitadtsstandard fiir nachhaltige Investmentfonds im deutschsprachigen
Raum. Die ganzheitliche Methodik des FNG-Siegels basiert auf einem Mindeststandard. Dazu z&hlen
Transparenzkriterien und die Beriicksichtigung von Arbeits- & Menschenrechten, Umweltschutz und
Korruptionsbekampfung wie sie im weltweit anerkannten UN Global Compact zusammengefasst sind.
Auch mussen die einzelnen Unternehmen des jeweiligen Fonds explizit auf Nachhaltigkeits-Kriterien
hin analysiert werden. Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame Kohleverstromung,
Fracking, Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu. Hochwertige Nachhaltigkeits-Investments,
die sich in den Bereichen "institutionelle Glaubwirdigkeit", "Produktstandards” und "Selektions- &
Dialogverfahren" besonders hervorheben, erhalten bis zu drei Sterne.
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Auszeichnung fiir nachhaltige Investments: Raiffeisen
KAG reiissiert bei FNG -Siegel-Vergabe

Acht Fonds wurden mit Hochstnote ,,3 Sterne‘“- und zwei weitere mit ,,2
Sterne“-Siegel ausgezeichnet. Die Fonds der Raiffeisen KAG zihlen konstant
zu den besten Nachhaltigkeitsfonds im deutschsprachigen Raum. Insgesamt
wurde die Hochstnote an 25 Fonds vergeben, fast ein Drittel davon wird in der
Raiffeisen KAG gemanagt.

»Das FNG-Siegel zidhlt zu den begehrtesten Auszeichnungen unter nachhaltig veranlagenden
Investmenthédusern. Dass die Fonds der Raiffeisen KAG vom Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG)
regelméBig zu den besten nachhaltigen Publikumsfonds im gesamten deutschsprachigen Raum geratet
werden, ist ein starker externer Beleg dafiir, dass wir das Thema mit groer Ernsthaftigkeit und
Verantwortung betreiben®, freut sich Dieter Aigner, Geschéftsfiihrer der Raiffeisen KAG. Inzwischen
haben acht Fonds der Fondsgesellschaft ein ,,3-Sterne®-Siegel. Zwei weitere Fonds wurden mit einem ,,2-
Sterne*-Siegel ausgezeichnet. Die Raiffeisen KAG ist somit die Fondsgesellschaft im deutschsprachigen
Raum, die die meisten ,,3-Sterne“-Siegel hilt.

Das Nachhaltigkeitsteam der Raiffeisen KAG, das seitens des Fondsmanagements fiir diesen Erfolg
verantwortlich zeichnet, setzt auf konsequente Nachhaltigkeit. Das macht sich bezahlt, denn die
Bestbewertung ,,3 Sterne* wird nur flir eine besonders anspruchsvolle und umfassende
Nachhaltigkeitsstrategie vergeben. Institutionelle Glaubwiirdigkeit, Produktstandards sowie Selektions- und
Dialogstrategien bringen zusétzliche Punkte. ,,Unser nachhaltiger Investmentprozess ist mehrstufig und
baut auf die Punkte nachhaltige Ausschlusskriterien, detaillierte Nachhaltigkeitsbewertung aller
Unternehmen und Emittenten sowie Finanzbewertung auf*, umfasst Wolfgang Pinner, der das
Nachhaltigkeitsteam der Raiffeisen KAG leitet, grob den Prozess. ,,Das FNG-Siegel ist ein wichtiges Indiz
fiir die tatsdchlich nachhaltige Investmentqualitdt von Fonds und gibt Anlegern Orientierung. Wir freuen
uns, dass nunmehr unsere gesamte Nachhaltigkeits-Fondspalette durch diese anspruchsvolle Zertifizierung
unterlegt ist, freut sich Pinner.

Die Glaubwiirdigkeit des FNG-Siegels wird untermauert durch ein unabhéngiges Audit der Universitét
Hamburg und der zusitzlichen Uberwachung durch ein externes Komitee, mit Vertretern des WWF
Schweiz, der Universitit Kassel, einer Landeskirche aus der Schweiz und der osterreichischen OGUT.

Das FNG-Siegel ist der Qualititsstandard fiir nachhaltige Investmentfonds im deutschsprachigen Raum.
Die ganzheitliche Methodik des FNG-Siegels basiert auf einem Mindeststandard. Dazu zihlen
Transparenzkriterien und die Beriicksichtigung von Arbeits- & Menschenrechten, Umweltschutz und
Korruptionsbekdmpfung wie sie im weltweit anerkannten UN Global Compact zusammengefasst sind.
Auch miissen die einzelnen Unternehmen des jeweiligen Fonds explizit auf Nachhaltigkeits-Kriterien hin
analysiert werden. Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame Kohleverstromung, Fracking,
Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu. Hochwertige Nachhaltigkeits-Investments, die sich in den
Bereichen ,,institutionelle Glaubwiirdigkeit®, ,,Produktstandards und ,,Selektions- & Dialogverfahren
besonders hervorheben, erhalten bis zu drei Sterne.
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Das FNG-Siegel geht weit iiber die reine Portfoliobetrachtung hinaus. Mit iiber 80 Fragen wird z.B. der
Nachhaltigkeits-Anlagestil, der damit einhergehende Investmentprozess, die dazugehorigen ESG-
Researchkapazititen und ein evtl. begleitender Engagement-Prozess analysiert und bewertet. Dariiber
hinaus spielen u.a. Elemente wie Reporting, die Fondsgesellschaft als solche, ein externer
Nachhaltigkeitsbeirat und Themen der guten Unternehmensfithrung eine wichtige Rolle.



S—
G NG Gesellschaft fir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Te~—— N
Europas erstes Finanzportal

boerse.de”

—— seit 1994

Nachhaltigkeitsstrategie von avesco erneut ausgezeichnet: Das FNG wirdigt
den besonders anspruchsvollen Ansatz des Sustainable Hidden Champions
Aktienfonds

In diesem Jahr darf sich der SHC-Fonds neben der erfolgreichen Zertifizierung durch das
FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.) Uber zwei von drei Sternen fir eine besonders
anspruchsvolle und umfassende Nachhaltigkeitsstrategie freuen. Die institutionelle
Glaubwurdigkeit, Produktstandards sowie Selektions- und Dialogstrategien wurden
gewdurdigt. Die gelebte Nachhaltigkeit von avesco und die Qualitéat des SHC-Fonds wurden
durch das FNG nun zum zweiten Mal in Folge unabhé&ngig validiert. "Eine Bestatigung dafur,
dass nachhaltiges Wirtschaften sich auszahlt und auch ein kleiner aber innovativer Asset
Manager Spitzenleistung bei der Nachhaltigkeitsexpertise erbringen kann", sagt Oliver N.
Hagedorn, Griinder und CEO der avesco Financial Services AG. "Die Sustainable Hidden
Champions Strategie ist weltweit einzigartig, denn Sie kombiniert als einziger Fonds das
Phanomen Hidden Champions mit nachweislicher und nachvollziehbarer
Nachhaltigkeitsleistung”, so Hagedorn weiter. Die kleinen und mittleren Unternehmen, die in
ihren Nischen weltmarkflihrend sind, werden von avesco aufgespurt, auf ihre Nachhaltigkeit
hin untersucht und zu einem Portfolio gebindelt. Im Vergleich mit dem MSCI Index weist der
Fonds u.a. eine um 53% niedrigere Co2- und um 81% niedrigere Wasserintensitat aus. Ein
Beleg dafir, dass diese Unternehmen tatsachlich dem Klimawandel entgegenwirken und
besonders effizient mit Ressourcen umgehen, was sich auch im wirtschaftlichen Erfolg der
Unternehmen widerspeigelt.

avesco erhielt die Auszeichnung gestern im Rahmen einer feierlichen Siegelvergabe auf
dem Rdmerberg in Frankfurt. Das FNG-Siegel wurde in diesem Jahr zum vierten Mal
vergeben.
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Nachhaltigkeitsstrategie von avesco erneut
ausgezeichnet: Das FNG wurdigt den besonders
anspruchsvollen Ansatz des Sustainable Hidden
Champions Aktienfonds

In diesem Jahr darf sich der SHC-Fonds neben der erfolgreichen Zertifizierung
durch das FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.) iiber zwei von drei
Sternen fiir eine besonders anspruchsvolle und umfassende
Nachhaltigkeitsstrategie freuen. Die institutionelle Glaubwiirdigkeit,
Produktstandards sowie Selektions- und Dialogstrategien wurden gewiirdigt.

Die gelebte Nachhaltigkeit von avesco und die Qualitit des SHC-Fonds wurden
durch das FNG nun zum zweiten Mal in Folge unabhéngig validiert. "Eine
Bestitigung dafiir, dass nachhaltiges Wirtschaften sich auszahlt und auch ein
kleiner aber innovativer Asset Manager Spitzenleistung bei der
Nachhaltigkeitsexpertise erbringen kann", sagt Oliver N. Hagedorn, Griinder
und CEO der avesco Financial Services AG. "Die Sustainable Hidden
Champions Strategie ist weltweit einzigartig, denn Sie kombiniert als einziger
Fonds das Phinomen Hidden Champions mit nachweislicher und
nachvollziehbarer Nachhaltigkeitsleistung", so Hagedorn weiter.

Die kleinen und mittleren Unternehmen, die in ihren Nischen weltmarkfiihrend
sind, werden von avesco aufgespiirt, auf ihre Nachhaltigkeit hin untersucht und
zu einem Portfolio gebiindelt. Im Vergleich mit dem MSCI Index weist der
Fonds u.a. eine um 53% niedrigere Co2- und um 81% niedrigere
Wasserintensitidt aus. Ein Beleg dafiir, dass diese Unternehmen tatsdchlich dem
Klimawandel entgegenwirken und besonders effizient mit Ressourcen
umgehen, was sich auch im wirtschaftlichen Erfolg der Unternehmen
widerspeigelt.

avesco erhielt die Auszeichnung gestern im Rahmen einer feierlichen
Siegelvergabe auf dem Romerberg in Frankfurt. Das FNG-Siegel wurde in
diesem Jahr zum vierten Mal vergeben.
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Drei LBBW-Nachhaltigkeitsfonds mit zwei FNG-Sternen ausgezeichnet

Alle drei Nachhaltigkeitsfonds der LBBW Asset Management haben erneut das renommierte Gutesiegel des
Forums Nachhaltige Geldanlage (FNG) erhalten. Die Fonds LBBW Nachhaltigkeit Aktien und LBBW
Nachhaltigkeit Renten wurden wie im Vorjahr mit 2 Sternen bewertet. Der LBBW Global Warming wurde dieses
Jahr erstmals ebenfalls mit 2 Sternen ausgezeichnet.

- Pionier: Die LBBW engagiert sich bereits seit rund 30 Jahren im Bereich Nachhaltigkeit

- Spezialist: Seit 2002 bietet die LBBW Asset Management maBgeschneiderte, nachhaltige Investmentlésungen
an

- Die Nachhaltigkeitsfonds der LBBW Asset Management folgen einem strengen Nachhaltigkeitsansatz und
wurden mehrfach von FNG ausgezeichnet "Wir freuen uns, dass die hohe Qualitat unserer Nachhaltigkeitsfonds
erneut durch das FNG-Siegel bestatigt wird", sagt Steffen Merker, Leiter Nachhaltige Investments bei der LBBW
Asset Management. "Die Auszeichnungen sind eine Bestatigung unseres erfolgreichen und konsequenten
Nachhaltigkeitsansatzes." Die LBBW Asset Management z&hlt in Deutschland zu den Vorreitern auf dem Gebiet
des verantwortlichen Investierens und hat bereits vor mehreren Jahren im Fondsmanagement ein eigensténdiges
Expertenteam fir Nachhaltigkeit etabliert.

Hohe Standards des Forums Nachhaltige Geldanlage

Mit dem FNG-Siegel, das nun insgesamt zum vierten Mal vergeben wurde, hat sich im deutschsprachigen Raum
ein Qualitatsstandard fir nachhaltige Publikumsfonds etabliert. Damit ein Fonds ausgezeichnet wird, muss er
strenge Mindestanforderungen erflllen, die das Forum fiir Nachhaltige Geldanlage in Zusammenarbeit mit der
Universitat Hamburg standig weiterentwickelt. Dazu geh6ren neben Transparenz- und Prozesskriterien ebenso
die Integration von Nachhaltigkeit im Unternehmen und natirlich der Nachhaltigkeitsansatz des jeweiligen Fonds.
Zudem wird Uberprift, ob die Fonds z.B. Mindeststandards an den Klimaschutz sowie die Prinzipien des UN
Global Compact berlcksichtigen.

Zwei Sterne fiir die Nachhaltigkeitsfonds der LBBW Asset Management

Die Arbeit des Expertenteams wurde nun erneut mit dem FNG-Siegel honoriert. Die zertifizierten
Nachhaltigkeitsfonds der LBBW Asset Management erflillen dabei nicht nur die Mindeststandards, sondern auch
viele darliber hinaus gehende nachhaltige Kriterien und Prozesse. Alle drei Fonds erhielten deshalb
hervorragende zwei von maximal drei mdglichen Sternen. "Ein Ergebnis, mit dem wir sehr zufrieden sind und das
unsere jahrelange Erfahrung und Pionierarbeit der LBBW Asset Management auszeichnet", fasst Steffen Merker
zusammen.

Weitere Informationen zum FNG-Siegel finden Sie unter www.fng-siegel.org.

Die pramierten Fonds im Uberblick:

- LBBW Nachhaltigkeit Aktien R ISIN: DEOOOAONAUP7

- LBBW Nachhaltigkeit Aktien R ISIN: DEOOOAOX97K7

- LBBW Global Warming ISIN: DEOOOAOKEYM4

Informationen zu den Nachhaltigkeitsfonds der LBBW Asset Management finden Sie im Internet unter
www.LBBW-AM.de.

LBBW Asset Management erhalt fir ihren ersten UN PRI-Report die Top-Note "A"
Erfolg gleich im ersten Jahr der Teilnahme: Fiir ihren Report tber die Umsetzung der UN- Grundséatze flir

verantwortungsvolles Investment (UN PRI - Principles for Responsible Investment) wurde die LBBW Asset
Management jlingst mit der Topnote "A" ausgezeichnet, das ist nach "A+" die zweitbeste Bewertung. UN PRI ist
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eine von den Vereinten Nationen unterstitzte Initiative, die sechs Prinzipien fir verantwortungsvolle Investments
erstellt hat und umfasst eine Reihe freiwilliger Verpflichtungen fir Kapitaleigner, Vermdgensverwalter und
Finanzdienstleister. Mit ihrer Unterschrift verpflichten sich die Mitglieder, kiinftig vermehrt Umwelt- und
Sozialthemen sowie Fragen einer guten Unternehmensfihrung (Environmental, Social, Governance - kurz ESG)
bei allen Investitionsentscheidungen zu beachten und den Gedanken des Nachhaltigen Investments zu férdern.
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Nachhaltige Geldanlagen wachsen

Mit dem Vermogen die Welt besser machen

Immer mehr Menschen hierzulande wollen mit ihrer Geldanlage nicht nur
Rendite erwirtschaften, sondern dabei auch noch etwas Gutes fir
Umwelt oder Gesellschaft tun. Klingt verlockend, es gibt aber auch
einiges zu beachten.

Immer haufiger interessieren sich Verbraucher nicht nur daftr, dass ihr
Vermobgen wachst - sondern auch daflr, was es bewirkt. Der Markt far
Geldanlagen, die die Welt ein Stlick besser machen sollen, entwickelt sich
rasant: 2017 wurden in Deutschland laut dem Forum Nachhaltige Geldanlage
(FNG) 171 Milliarden Euro nachhaltig angelegt. 2014 waren es noch 127
Milliarden. Die EU will das mittels Vorgaben weiter ankurbeln.

Welche Moglichkeiten gibt es, Erspartes nachhaltig anzulegen?

Die einfachste M&glichkeit ist, fir Bankleistungen zu einer Nachhaltigkeitsbank
zu wechseln. In Deutschland gibt es inzwischen einige solcher Institute, etwa
die Triodos Bank, die GLS Bank oder die Ethikbank. Diese Geldhduser
versprechen, das Geld der Kunden nur in Unternehmen zu stecken, die
nachhaltig agieren. Sie haben Kriterien definiert, die bestimmte
Geschéftsfelder fur Investitionen ausschlieBen. Dazu z&hlen etwa: Waffen,
Atom- und Kohlekraft, Kinderarbeit und Tierversuche. Die Institute bieten
gangige Leistungen wie Giro- oder Festgeldkonten und Fondssparplane an.

Auch andere Banken, Sparkassen und Volksbanken bieten nachhaltige
Produkte an, etwa griine Aktien- oder Anleihefonds. Zudem gibt es
Genossenschaften wie Oikocredit, die mit dem Geld ihrer Mitglieder gezielt
Kredite an nachhaltige Unternehmen vergeben. SchlieBlich kénnen Anleger
mittels Crowdfunding ihr Geld auch selbst Unternehmen geben, an deren
Nachhaltigkeit sie glauben. Das ist allerdings die riskanteste Methode.
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Was ist nachhaltig?

Das ist nicht eindeutig definiert und hangt vom Nachhaltigkeitsverstandnis des
Einzelnen ab. Lehnt der eine Anleger die Finanzierung von
RuUstungskonzernen kategorisch ab, findet der andere die Produktion von
Waffen fir Polizei und Soldaten akzeptabel. Die Stiftung Warentest hat drei
Kriterien definiert, die Fonds mit Nachhaltigkeitsanspruch mindestens erftllen
sollten. Ausgeschlossen sind demnach Hersteller geachteter Waffen, Betreiber
von Atomkraftwerken sowie Firmen, die Arbeits- und Menschenrechtsversto3e
dulden.

In Brissel arbeitet die EU derzeit an einer einheitlichen Definition des
Nachhaltigkeitsbegriffs. Nach einem Gesetzentwurf missen Anlageberater
ihre Kunden kiinftig fragen, ob und wie nachhaltig sie ihr Geld anlegen wollen.

Sind nachhaltige Anlageprodukte auch wirklich nachhaltig?

Sogenanntes "Greenwashing" kann ein Problem sein, wenn sich Firmen zwar
nachhaltig geben, es in Wahrheit aber gar nicht sind. Wichtig ist Transparenz:
Legen Fonds und Banken detailliert offen, welchen Unternehmen sie das
Kundengeld geben und haben sie strikite Ausschlusskriterien fir Produkte am
Aktien- und Anleihemarkt? Das will die EU mit ihrer Initiative férdern.
AuBerdem will sie Labels fur griine Finanzprodukte einflhren.

Auf nichtstaatlicher Ebene machen das bereits einige, beispielsweise die
Stiftung Warentest und das Forum Nachhaltige Geldanlagen mit seinem FNG-
Siegel.

Bringen nachhaltige Investments weniger Rendite?

Dass nachhaltige Fonds aus ethischer Sicht besser, aus finanzieller Sicht aber
teurer seien, kdnnen aktuelle Untersuchungen nicht bestatigen. Wie die
Stiftung Warentest jingst berichtete, schnitt ein von ihr erstelltes nachhaltiges
Portfolio in den vergangenen drei Jahren sogar besser ab als das
konventionelle. Experten zufolge sind nachhaltige Investments zudem etwas
weniger riskant als konventionelle, da Unternehmen, die auf Nachhaltigkeit
achten, oft auch weniger riskant handeln.
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DNB Fund Renewable Energy: FNG-Siegel mit
Hochstnote fiir Nachhaltigkeit

Der Fachverband Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen hat den DNB Fund —
Renewable Energy mit dem FNG-Siegel und dies mit der hochstmoglichen
Bewertung von drei Sternen ausgezeichnet. Dr. Malte Kirchner, Senior
Institutional Sales-Spezialist bei DNB Asset Management, nahm den
Branchenpreis im Rahmen der Verleihungsfeier auf dem Frankfurter
Romerberg in Vertretung des Fondsmanagers Jon Sigurdsen entgegen: ,,Diese
Auszeichnung bestiitigt unser seit nunmehr 30 Jahren bestehendes Bekenntnis
zur nachhaltigen Geldanlage und unseren umfassenden Anlageprozess.*

Nachhaltigkeit gehort seit Ende der 80er Jahre zu der grundsitzlichen Uberzeugung von DNB, wobei die
100-prozentige Asset Management Tochter ,,DNB Asset Management* mittlerweile zu den grofiten
Vermogensverwaltern in der nordischen Region zihlt. Mit seinem erneuerbare Energien-Fonds "DNB Fund
— Renewable Energy" investiert DNB Asset Management mit ausgezeichnetem Track Record vornehmlich
in Unternehmen im Bereich der Erneuerbaren Energien und Ressourceneffizienz, da die Energiethematik
fiir etwa zwei Drittel der Treibhausgasemissionen verantwortlich ist. Zu den grofiten Positionen gehdren
American Axle Holdings, China Longyuan Power Group, sowie die amerikanische Renewable Energy
Corp. Alle Positionen iiberzeugen durch ein attraktives Bewertungsniveau, stabile Gewinnausweise und
Cashflows.

Wegbereiter fiir nachhaltige Geldanlage

DNB gilt nicht nur in Norwegen, sondern weltweit als Vorreiter fiir sozial verantwortliches Investieren.
Bereits im Jahr 1988 fiihrte das Unternehmen soziale, ethische und 6kologische Anlagekriterien ein, die bei
allen Investmentfonds angewendet werden. Dabei wird fiir alle Investmentlésungen das investierbare
Universum in Hinblick auf soziales und ethisches Verhalten, die Verletzung der Menschen- oder
Mitarbeiterrechte, Korruption und Beeintrichtigungen der Umwelt kontrolliert.

Das FNG-Siegel, der Qualitétsstandard fiir nachhaltige Investmentfonds, wurde bereits zum vierten Mal
vergeben. Zusammen mit Finanzfachleuten und Experten aus Sozial- und Umweltorganisationen erarbeitet
das Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen detaillierte Kriterien, um die Nachhaltigkeit von Fonds zu
bewerten und vergleichbar zu machen. Bisher haben sich 65 von den am Markt befindlichen Fonds fiir das
Siegel qualifizieren konnen. Zu den mehr als 180 Mitgliedern zidhlen unter anderem Banken,
Kapitalanlagegesellschaften und Vermogensverwalter. Das Siegel bietet Investoren die Moglichkeit,
aufgrund der unabhingigen Priifung durch die Universitit Hamburg die Nachhaltigkeitsstandards
transparent nachvollziehen zu kénnen.
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Erste Asset Management: Flinf Nachhaltige Fonds gehéren zu besten im
deutschsprachigen Raum

Elf nachhaltige Investmentfonds der Erste Asset Management (Erste AM) wurden am
29.11.2018 mit dem FNG-Gutesiegel ausgezeichnet, so die Erste Asset Management
GmbH in der aktuellen Pressemitteilung. Naheres entnehmen Sie bitte dem Wortlaut

der folgenden Pressemeldung:

Das Forum fur Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG) ist der Fachverband fur
Nachhaltige Investments in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.
Das Anlagevolumen von Nachhaltigen Geldanlagen in Osterreich hat 2017 mit rund
15,2 Milliarden Euro einen neuen Rekordwert erreicht.

66 Fonds auf Herz und Nieren Gberprift/65 mit dem Gultesiegel ausgezeichnet

Die FNG-Siegel, die in diesem Jahr zum vierten Mal vergeben wurden, haben sich
Uber die vergangenen Jahre als Standard fir nachhaltige Investmentfonds im Markt
etabliert.

Bei der diesjahrigen Verleihung unterzog erstmals die Universitat Hamburg als
unabhangiger Auditor insgesamt 66 Fonds von 30 Fondsh&usern einer strengen
Bewertung. Die Bewerber kamen nicht nur aus dem deutschsprachigen Raum,
sondern mit zwolf Fonds aus den Niederlanden, Italien, Skandinavien,
GroBbritannien und auch erstmals aus Luxemburg und Norwegen. Gerold Permoser,
Chief Investment Officer und Chief Sustainable Investment Officer der Erste AM:
"Seit 17 Jahren sind wir nicht nur Pionier im Bereich nachhaltiger Investments,
sondern haben uns mit unserem integrativen ESG-Ansatz den héchsten
internationalen Qualitatsanforderungen verschrieben."

Gleich fiinf Fonds erhielten dabei die Bestnote von drei moglichen Sternen: Der ERSTE
WWF STOCK ENVIRONMENT (ISIN AT0000705678 / WKN 694115), ERSTE
RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (ISIN AT0000646799 / WKN A0J36T), ERSTE
RESPONSIBLE STOCK AMERICA (ISIN AT0000822655 / WKN 984364), der ERSTE
RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (ISIN AT0000646799 / WKN A0J36T) und der ERSTE
RESPONSIBLE STOCK DIVIDEND (ISIN ATO000A1QA61 / WKN A2DJMR).

Marktfiihrer in Osterreich: Mehr als 5 Mrd. Euro in nachhaltigen Fonds
Mit einem nachhaltig veranlagten Volumen von 5,3 Milliarden Euro (per 31.10.2018), in

insgesamt fiinfzehn nachhaltigen Publikumsfonds und mehreren Spezialfonds einer breit
gefiicherten Expertise ist die Erste AM im Nachhaltigkeitsbereich Marktfiihrer in Osterreich.
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Zudem nimmt die Erste AM eine Pionierrolle im Bereich Ethik und Nachhaltigkeit ein:
Bereits 2001 wurde der erste nachhaltige Publikumsfonds aufgelegt.

Als erste Fondsgesellschaft Osterreichs hat sich die Erste AM 2015 entschieden, das Montréal
Carbon Pledge Abkommen zu unterschreiben. Damit verpflichtet sie sich den CO2-
FuBabdruck ihrer Portfolios auf jahrlicher Basis zu messen und zu veroffentlichen. Am
Weltwassertag 2018 hat die Erste Asset Management zudem erstmals den WasserfuB3abdruck
fiir ihre nachhaltigen Aktienfonds veroffentlicht.
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Convex Experts ART Top 50 Smart ESG Convertibles Ul erhilt FNG
Siegel

Die Investmentstrategie des ART Top 50 Smart ESG Convertibles UI der CONVEX Experts GmbH
ist es, unter Einhaltung strenger Nachhaltigkeitskriterien in die besten globalen Wandelanleihen zu
investieren. Dafiir gab es jetzt die dritte Pramiierung.

Nachdem der Strategie bereits das Eurosif-Transparenzlogo sowie das dsterreichische Umweltzeichen
verliehen wurden, erhielt der Fonds nunmehr die bereits dritte Auszeichnung in Folge. Der ART Top 50
Smart ESG Convertibles UI wurde im Rahmen der vom Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
veranstalteten Verleihung der Label Awards in Frankfurt mit dem FNG-Siegel ausgezeichnet.

Marktneutrale Werttreiber und Ineffizienzen als Mutter des Erfolgs

"Der von uns entwickelte Top 50 Convertibles-Ansatz nutzt strategisch vorhandene Marktineffizienzen
sowie die marktneutralen Werttreiber der Assetklasse Wandelanleihen", so Paul Hoffmann,
geschiftsfithrender Gesellschafter und einer der Masterminds hinter der Strategie. "Die langjidhrige
Erfahrung hat gezeigt, dass der Fokus auf marktneutrale Wertreiber und Ineffizienzen in der Assetklasse
langfristig zu entscheidenden Performancevorteilen fiihrt", so Hoffmann.

Institutionelle fragen die ESG-Wandelanleihe-Fonds-Variante stark nach

"Da die Strategie auch sehr stark von institutionellen Investoren mit Fokus auf Nachhaltigkeit nachgefragt
wurde, haben wir uns entschieden diese Strategie auch in einer ESG-Variante anzubieten", so Bernhard
Birawe, Griindungspartner und Geschiftsfiihrer von CONVEX Experts. "Der Publikumsfonds wurde mit
einem Volumen von 15 Millionen Euro gestartet und erhielt kurz nach Start das 6sterreichische
Umweltzeichen, was zu weiteren Zufliissen in die Strategie fiihrte. Zwischenzeitlich hat sich das
Startvolumen verdoppelt. Aus unserer Sicht war es daher nur konsequent, den Fonds durch eine weitere
Instanz priifen zu lassen und ihn mit der FNG-Zertifizierung einer noch breiteren Investorengruppe
zuginglich zu machen. Speziell im Bereich der Stiftungen und kirchlichen Einrichtungen ist das FNG-
Siegel ein wichtiger Qualitétsstandard”, so Birawe weiter. "Weitere Zufliisse von Investorenseite wurden
uns aufgrund der Zertifizierung bereits in Aussicht gestellt."

Extra-Financials als Teil der Analyse

"Ein hoher Standard in Bezug auf Nachhaltigkeit ist fiir uns enorm wichtig", erklért der dritte
Geschiftsfithrer von CONVEX Experts, Nils Lesser. "Wer unser Haus kennt, weil3 aber auch, dass wir fiir
Performance stehen", so Lesser. "Daher haben wir als einziger Wandelanleiheanbieter die sogenannten
Extra-Financials, also performancebeeinflussende Faktoren aulerhalb der klassischen Finanzkennzahlen in
unsere Nachhaltigkeitsanalyse einflieBen lassen. Nachhaltigkeit muss keinen Performance-Nachteil bringen
— ganz im Gegenteil®.
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boerse-express:

JAR Capital: ESG-Rating — ein Muss fur High
Yield Corporate Bonds

,»Im Kreditmanagement geht es darum, Risiken zu identifizieren bzw. Verlierer zu
vermeiden’, heif3t’s bei Carl Berthold, Partner und Portfoliomanager bei JAR Capital. Die
britische Investmentboutique ist auf Fonds fiir europdische Unternehmensanleihen im
Hochzinsbereich spezialisiert, der leitende Fondsmanager Kerrin Tansley ist seit 1996 im
High Yield Bereich titig.

Seit den Zeiten der Finanzkrise, als Junk Bonds und Ramsch-Anleihen berithmt-beriichtigt
waren, hat sich das Image von Hochzinsanleihen stark gebessert. Mit einem Volumen von
mehreren Billionen US-Dollar nimmt das High-Yield-Segment mittlerweile wieder einen
wichtigen Teil des Anleihemarkts ein. War der Markt frither auf wenige Branchen beschrinkt,
ist die Diversifikation heute um einiges groler. Dazu kommt, dass Unternehmen die Ertrige
aus Anleiheemissionen nicht mehr so oft in riskante Ubernahmen stecken, sondern diese zur
Bereinigung der Bilanzen oder der Senkung des Fremdkapitalanteils nutzen. Dies hat in der
Folge zu einer Erhohung der Bonitét und einem Riickgang des Ausfallrisikos gefiihrt.

Rating 2.0. Doch wie identifiziert man iiberhaupt potenzielle Default-Kandidaten? Dabei
halfen bisher ausschlielich Ratingagenturen wie z.B. Standard & Poor’s oder Moody’s mit
ihren Bonitétsratings, deren Skala von AAA/Aaa (ausgezeichnet) bis D (Zahlungsausfall)
reicht. Zur Beurteilung und Einstufung der zu bewertenden Schuldner oder Emissionen
arbeitet man dabei mit quantitativen Faktoren, also betriebswirtschaftlichen Kennzahlen,
ebenso aber mit qualitativen Kriterien beziiglich Management, Unternehmensstrategie,
Organisationsstruktur usw.

JAR Capital hat sich in seinen Unternehmensanalysen seit jeher zusétzlich auf andere
Risikofaktoren fokussiert: ,,Wir haben uns natiirlich gefragt, woher die Risiken eines
Zahlungsausfalls kommen. Und dabei ist uns aufgefallen, dass bei vielen groen Ausfillen in
der Unternehmensgeschichte in erster Linie Rechtssicherheits-, Reputations-, Umweltrisiken
oder ein Versagen im Corporate Governance-Bereich - also u.a. Kriterien eines E
(Environmental) S (Social) G (Governance)-Ratings - die Ursachen waren. Als uns dann
zugleich noch Investoren und Wealth Management-Kunden signalisierten, dass ihnen eine
Integration von Nachhaltigkeitsratings in das Auswahlverfahren der Emittenten wichtig ist,
haben wir 2014 unseren ersten nachhaltigen High Yield Corporate Bond Fonds emittiert®,
erldutert Fondsmanager Kerrin Tansley die Motive fiir die Auflage des JAR Capital
Sustainable Income UI (siehe Fonds des Monats-Prédsentationen am Montag im Borse
Express).
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Erfreuliche Studienergebnisse. In der Zwischenzeit haben Studien wie z.B. die von Fidelity
International sogar gezeigt, dass hohere ESG-Faktoren die Anlageergebnisse von
Unternehmensanleihen steigern. Die Untersuchung von insgesamt 1500 Anleihen aus dem
Universum der ICE-BofAML (Bank of America Merrill Lynch)-Indizes kam zu interessanten
Ergebnissen: Anleiheemittenten, die bei Umweltschutz, sozialen Belangen und
Unternehmensfiihrung tiber hohe Standards verfiigen, konnen ihre Verbindlichkeiten mit einer
groBBeren Wahrscheinlichkeit bedienen als Gesellschaften mit entsprechend niedrigeren
Anforderungen. Die Ausfallwahrscheinlichkeit bei Gesellschaften mit hoheren ESG-Werten
ist also niedriger. ,,Auffillig ist, dass der Faktor Governance der mit Abstand wichtigste
Bestandteil eines hohen ESG-Werts ist. Eine robuste Aufstellung in diesem Teilbereich wirkt
sich in der Regel positiv auf Umweltschutz und soziale Belange aus*, betont dazu Annika
Milz, Leiterin institutionelles Asset Management bei Fidelity International. Daten der Bank J.
Safra Sarasin und der BofAML belegten zudem, dass sich die Risikoreduktion durch ESG-
Analyse im Hochzinsanleihesegment noch stdrker auszahlt. Und 2016 kam Barclays in einer
Studie zum Schluss, dass bei Anleihen mit besseren ESG-Kennzahlen zugleich die
Performance hoher ausfillt.

Ausbaufihiger Prozess. JAR Capital wollte bei der ESG-Analyse professionell vorgehen und
sah sich im Bereich der Nachhaltigkeitsratingagenturen um. ,,Wir dachten zunichst, wir
konnen uns das Research einkaufen, haben aber bald festgestellt, dass keine der damaligen
Agenturen bis dahin den High Yield-Bondmarkt analysiert und geratet hatte. Daher haben wir
den Spiefl umgedreht und als ersten Schritt gewisse Sektoren bzw. Industrien wie
beispielsweise Alkohol, Riistung, Gliicksspiel, Pornografie, Atomenergie und dhnliche
ausgeschlossen®, erinnert sich Tansley an die Anfangsschwierigkeiten. Dabei stellte sich
heraus, dass das europdische Investmentuniversum dadurch nicht sehr eingeschréinkt wurde,
weil viele dieser Unternehmen gar nicht im High Yield-Bereich vertreten waren. Der
Ausschluss der Bankbranche fiel und fillt wesentlich stirker ins Gewicht, so Berthold.
,Bankbilanzen sind fiir uns eine Black Box, weil sie zu wenig transparent sind. Das
Universum reduziert sich so um ca. 27 Prozent.“ Mit der Uberpriifung der verbleibenden
Emittenten, die zumindest iiber ein Bonititsrating von B- verfiigen miissen, wurde ISS-oekom
- damals noch oekom research - beauftragt. Das Ergebnis der international renommierten
Firma, die zu den weltweit fiihrenden Ratingagenturen im Bereich des nachhaltigen
Investments zdhlt und im Mérz 2018 Teil der amerikanischen Institutional Shareholder
Services Inc. - weltweit gro3ter Anbieter von Corporate Governance und Responsible
Investment-Losungen - wurde, war laut Berthold erniichternd. ,,Der GrofBteil unseres
damaligen Portfolios bekam die Nachhaltigkeitsratingnote D, die schlechteste Bewertung.
Weil viele fiir das Rating notwendigen Informationen entweder gar nicht vorlagen oder nicht
in einem fiir die Analyse geeigneten Format.*

Engagement hilft. Rund 60 Prozent der Emittenten im High Yield Markt Europas sind
nidmlich nicht borsengelistet und stehen in der 6ffentlichen Wahrnehmung an zweiter oder
dritter Stelle. Glaubigerfragen zur Nachhaltigkeit sind daher Neuland fiir sie. ,,Aus diesem
Grund haben wir uns entschieden, auch einen Engagement-Ansatz zu verfolgen und den
Dienstleister GES (Global Engagement Service) einzuschalten. GES vertritt Asset Owners mit
einem Vermogen von einer Billion Euro und berédt Unternehmen in Sachen Nachhaltigkeit®,
erklart Berthold. ,,Wir als bestehende Bondinvestoren fungieren dabei als Tiir6ffner und
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machen den Emittenten bewusst, dass bereits Kapitaleigner, Vermogensverwalter und
Finanzdienstleister mit einem weltweiten Vermogen von ca. 70 Billionen US-Dollar die
,Grundsitze fiir verantwortliches Investieren‘ der Vereinten Nationen (United Nations
Principles for Responsible Investment, kurz: UN PRI) unterzeichnet haben. Und dass ohne
iberarbeitetes Nachhaltigkeitsrating die Finanzierungskosten steigen konnen. Spitestens dann
werden CFOs in der Regel hellhdrig. Die Dialoge mit den Unternehmen zeigten jedenfalls
bis dato fast immer Wirkung. Schwachstellen bei der Bereitstellung von Infos fiir das
Nachhaltigkeitsrating in den Unternehmen konnten aufgezeigt, Ziele vereinbart und das
Rating zumeist stufenweise upgegraded werden.

Innerhalb des Portfolios ist der durchschnittliche ISS-oekom Performance Score des
Investmentuniversums von 18 auf knapp unter 30 gestiegen, wobei ein Score von 50 fiir das
Erreichen des Prime Status (Nachhaltigkeitsleader) innerhalb des respektiven Sektors steht.
Wo notwendig, wird nachgehakt und nach Beendigung eines Bondinvestments bleibt man im
proaktiven Dialog mit den Emittenten. ,,So erweitert sich peu a peu das geratete Universum,
aus dem wir schopfen konnen®, bleibt Berthold optimistisch, auch hinsichtlich des
zukiinftigen Endziels im ESG-Ratingprozess, die Anwendung des Best-In-Class-Ansatzes.

Spreu und Weizen. Derzeit erstaunt das zunehmende Angebot an nachhaltigen High Yield
Bond-Fonds, meint Berthold. Die ebenfalls steigende Anzahl an verantwortlichen Investoren
wiirde so einer Flut an - oft selbst ernannten - Nachhaltigkeitsexperten gegeniiber stehen. Was
die Fonds-Auswahl schwierig macht. Ohne objektive Qualitdtskennzeichnung, die die Spreu
vom Weizen trennt, geht es da nicht. Wie gut, dass es im deutschsprachigen Raum das Siegel
des Forums fiir Nachhaltige Geldanlagen (FNG) gibt und dass JAR Capital diese
Auszeichnung fiir den Teilfonds JAR Capital Sustainable Income UI mit zwei Sternen
verliehen bekommen hat - und zwar als erster und einziger High Yield Fonds. Dabei hob FNG
explizit die institutionelle Glaubwiirdigkeit, Produktstandards sowie die Selektions- und
Dialogstrategien des Investmenthauses hervor. ,,Wir freuen uns sehr, dass unser Engagement-
Ansatz Anerkennung findet. Wir zielen damit auf eine Verbesserung bei den betroffenen
Unternehmen und nicht nur auf Erhalt des Status quo ab®, sieht Berthold das Siegel als
weiteren Meilenstein fiir JAR Capital.
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FNG-Siegel: Alle Triodos-Fonds erhalten
hochste Auszeichnung fur ihre besonders
umfassenden Nachhaltigkeitsstrategien
Auszeichnung bietet Orientierungshilfe bei
nachhaltigen Publikumsfonds

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld suchen Anlegerinnen und Anleger nach
attraktiven Moglichkeiten, bei denen sie ihr Geld gleichzeitig mit gutem
Gewissen anlegen konnen. Das FNG-Siegel bietet ihnen als Qualitidtsstandard
eine Orientierungshilfe bei der Frage wie nachhaltig die zunehmend
angebotenen "Nachhaltigkeits"-Produkte wirklich sind.

Alle vier in Deutschland angebotenen SRI-Fonds der Triodos Bank wurden mit
der hochsten Stufe des FNG-Siegels ausgezeichnet und erhalten drei Sterne fiir
eine besonders anspruchsvolle und umfassende Nachhaltigkeitsstrategie. Sie
haben iiber die Mindestanforderungen hinausgehend zusitzliche Punkte in den
Bereichen institutionelle Glaubwiirdigkeit, Produktstandards sowie Selektions -
und Dialogstrategien erzielt.

Bei den vier ausgezeichneten nachhaltigen Fonds handelt es sich um folgende
Fonds:

- Triodos Sustainable Pioneer Fund
- Triodos Sustainable Mixed Fund
- Triodos Sustainable Equity Fund
- Triodos Sustainable Bond Fund

Das FNG-Siegel ist der Qualititsstandard fiir nachhaltige Investmentfonds im
deutschsprachigen Raum. Die ganzheitliche Methodik des FNG-Siegels basiert
auf einem Mindeststandard. Dazu zdhlen Transparenzkriterien und die
Beriicksichtigung von Arbeits- & Menschenrechten, Umweltschutz und
Korruptionsbekdmpfung wie sie im weltweit anerkannten UN Global Compact
zusammengefasst sind. Auch miissen die einzelnen Unternehmen des
jeweiligen Fonds explizit auf Nachhaltigkeits-Kriterien hin analysiert werden.
Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame Kohleverstromung,
Fracking, Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu. Hochwertige
Nachhaltigkeits-Investments, die sich in den Bereichen "institutionelle
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Glaubwiirdigkeit", "Produktstandards" und "Selektions- & Dialogverfahren"
besonders hervorheben, erhalten bis zu drei Sterne.

Das FNG-Siegel geht weit iiber die reine Portfoliobetrachtung hinaus und ist
ganzheitlich und aussagekriftig. Mit iiber 80 Fragen wird z.B. der
Nachhaltigkeits-Anlagestil, der damit einhergehende Investmentprozess, die
dazugehorigen ESG-Researchkapazititen und ein evtl. begleitender
Engagement-Prozess analysiert und bewertet. Dariiber hinaus spielen u.a.
Elemente wie Reporting, die Fondsgesellschaft als solche, ein externer
Nachhaltigkeitsbeirat und Themen der guten Unternehmensfithrung eine
wichtige Rolle. Weitere Informationen zum FNG-Siegel finden Sie unter
www.fng-siegel.org.
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Standards fir ethisch-okologische
Geldanlagen dirfen nicht am Interesse der
Anlegerinnen und Anleger vorbei gehen

Heute vergibt der Branchenverband Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) in
Frankfurt das FNG-Siegel an 65 Investmentfonds. In Deutschland sind rund
450 Investmentfonds zugelassen, die mit dem Etikett "nachhaltig" werben. Das
FNG-Siegel tragen 14 Prozent davon. Dazu erklért Ulrike Brendel, Leiterin des
Projekts "Gut fiirs Geld, gut fiirs Klima" bei der Verbraucherzentrale Bremen:

"Leider ist das FNG-Label immer noch weit entfernt von einer
Marktdurchdringung. Ein Siegel ist fiir Verbraucherinnen und Verbraucher
aber nur dann eine Orientierungshilfe, wenn es die Produkte auf dem Markt
moglichst vollstindig umfasst. Bald konnte das FNG-Siegel zudem Konkurrenz
vom EU-Umweltzeichen (Ecolabel) bekommen, das zukiinftig auch an
Finanzprodukte vergeben werden soll. Dabei hat das FNG-Siegel dem EU-
Umweltzeichen einiges voraus: es beriicksichtigt nicht nur 6kologische sondern
auch ethische Kriterien. Das von der EU geplante Siegel greift daher zu kurz.
Insbesondere, da es fiir nachhaltig orientierte Anlegerinnen und Anleger von
groBer Bedeutung ist, dass ihr Geld nur in solche Finanzprodukte flieB3t, bei
denen Kinderarbeit und Riistung ebenfalls tabu sind. Es ist daher gut und
wichtig, dass die Branche der nachhaltigen Investments weiterhin ethische und
okologische Aspekte bei ihren Standards vereint."
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Auszeichnung fur nachhaltige Investments:
Raiffeisen KAG reussiert bei FNG-Siegel-Vergabe

Acht Fonds mit Hochstnote ,,3 Sterne“- und zwei weitere mit ,,2 Sterne*“-Siegel

ausgezeichnet

eFonds der Raiffeisen KAG (1) ziihlen konstant zu den besten Nachhaltigkeitsfonds im
deutschsprachigen Raum

eInsgesamt wurde die Hochstnote an 25 Fonds vergeben, fast ein Drittel davon wird in der
Raiffeisen KAG gemanagt

eHochstnote ,,3-Sterne® fiir Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
Mizx, Raiffeisen-GreenBonds, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum, Raiffeisen-
Nachhaltigkeit-Solide, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversified sowie fiir Klassik
Nachhaltigkeit Solide und Klassik Nachhaltigkeit Mix

«2-Sterne-FNG-Siegel fiir Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien und
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm

,Das FNG-Siegel zihlt zu den begehrtesten Auszeichnungen unter nachhaltig veranlagenden
Investmenthiusern. Dass die Fonds der Raiffeisen KAG vom Forum Nachhaltige Geldanlagen
(FNG) regelmifig zu den besten nachhaltigen Publikumsfonds im gesamten deutschsprachigen
Raum geratet werden, ist ein starker externer Beleg dafiir, dass wir das Thema mit groB3er
Ernsthaftigkeit und Verantwortung betreiben®, freut sich Dieter Aigner, Geschéftsfiihrer der
Raiffeisen KAG. Inzwischen haben acht Fonds der Fondsgesellschaft ein ,,3-Sterne“-Siegel. Zwei
weitere Fonds wurden mit einem ,,2-Sterne“-Siegel ausgezeichnet. Die Raiffeisen KAG ist somit

die Fondsgesellschaft im deutschsprachigen Raum, die die meisten ,,3-Sterne*-Siegel hilt.

Das Nachhaltigkeitsteam der Raiffeisen KAG, das seitens des Fondsmanagements fiir diesen
Erfolg verantwortlich zeichnet, setzt auf konsequente Nachhaltigkeit. Das macht sich bezahlt,

denn die Bestbewertung ,,3 Sterne* wird nur fiir eine besonders anspruchsvolle und umfassende
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Nachhaltigkeitsstrategie vergeben. Institutionelle Glaubwiirdigkeit, Produktstandards sowie
Selektions- und Dialogstrategien bringen zusitzliche Punkte. ,,Unser nachhaltiger
Investmentprozess ist mehrstufig und baut auf die Punkte nachhaltige Ausschlusskriterien,
detaillierte Nachhaltigkeitsbewertung aller Unternehmen und Emittenten sowie Finanzbewertung
auf*, umfasst Wolfgang Pinner, der das Nachhaltigkeitsteam der Raiffeisen KAG leitet, grob den
Prozess. ,,Das FNG-Siegel ist ein wichtiges Indiz fiir die tatsdchlich nachhaltige
Investmentqualitdt von Fonds und gibt Anlegern Orientierung. Wir freuen uns, dass nunmehr
unsere gesamte Nachhaltigkeits-Fondspalette durch diese anspruchsvolle Zertifizierung unterlegt

ist®, freut sich Pinner.

Die Glaubwiirdigkeit des FNG-Siegels wird untermauert durch ein unabhingiges Audit der
Universitit Hamburg und der zusitzlichen Uberwachung durch ein externes Komitee, mit
Vertretern des WWF Schweiz, der Universitit Kassel, einer Landeskirche aus der Schweiz und
der osterreichischen OGUT.

Das FNG-Siegel ist der Qualititsstandard fiir nachhaltige Investmentfonds im deutschsprachigen
Raum. Die ganzheitliche Methodik des FNG-Siegels basiert auf einem Mindeststandard. Dazu
zidhlen Transparenzkriterien und die Beriicksichtigung von Arbeits- & Menschenrechten,
Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung wie sie im weltweit anerkannten UN Global Compact
zusammengefasst sind. Auch miissen die einzelnen Unternehmen des jeweiligen Fonds explizit
auf Nachhaltigkeits-Kriterien hin analysiert werden. Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau,
bedeutsame Kohleverstromung, Fracking, Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu.
Hochwertige Nachhaltigkeits-Investments, die sich in den Bereichen ,,institutionelle
Glaubwiirdigkeit®, ,,Produktstandards* und ,,Selektions- & Dialogverfahren® besonders
hervorheben, erhalten bis zu drei Sterne.

Das FNG-Siegel geht weit iiber die reine Portfoliobetrachtung hinaus. Mit iiber 80 Fragen wird
z.B. der Nachhaltigkeits-Anlagestil, der damit einhergehende Investmentprozess, die
dazugehorigen ESG-Researchkapazititen und ein evtl. begleitender Engagement-Prozess
analysiert und bewertet. Dariiber hinaus spielen u.a. Elemente wie Reporting, die
Fondsgesellschaft als solche, ein externer Nachhaltigkeitsbeirat und Themen der guten

Unternehmensfithrung eine wichtige Rolle.
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“Grofler Schritt zur Etablierung der
Nachhaltigkeit™

Nachhaltigkeit gewinnt im Finanzmarkt eine immer groBBere
Bedeutung. Das wurde heute auf einer Veranstaltung des Forums
Nachhaltige Geldanalagen (FNG) deutlich. Der Markt wird zudem
breiter und internationaler.

Heute wurde zum vierten Mal das FNG Siegel vergeben. In diesem Jahr
konnten sich 65 Fonds Uber den Qualitatsstandard fur Nachhaltige
Investmentfonds freuen. Lediglich ein Fonds, der sich beworben hatte, ging
leer aus. Bei der diesjahrigen Verleihung, die erstmals auf dem historischen
Rdmerberg in Frankfurt stattfand, zeigte sich ein beschleunigtes
Wachstumstempo. Nachdem sich im letzten Jahr 25 % mehr Fonds als im
Vorjahr um das Siegel beworben hatten, waren es in diesem Jahr gleich 40 %
mehr. Auch in der Breite wachst der Markt: Im letzten Jahr bewarben sich 21
verschiedene Anbieter, in diesem Jahr waren es 30.

Diese Wachstumsdynamik wird hauptsachlich aus Deutschland getragen. So
erreichte das Volumen nachhaltiger Geldanalgen hierzulande einen neuen
Rekordwert (finanzwelt berichtete). AuBerdem bekennen sich gleich sechs

neue deutsche Fondsgesellschaften aktuell zum SRI-Qualitatsstandard. Doch
auch auBerhalb des deutschsprachigen Raums gewinnt Nachhaltigkeit
zunehmend an Bedeutung. So tragen zwdlf Fonds aus den Niederlanden,
Italien, Skandinavien, GroBbritannien und neuerdings auch Luxemburg und
Norwegen das FNG-Siegel. Gefordert wird diese Entwicklung auch vom
Bemulhen auf EU-Ebene, Standards innerhalb des Action Plan oder
Sustainable Finance offiziell zu starken. AuBerdem konnte das
Anlagespektrum noch einmal erweitert werden: Nach einem High-Yield- und
Emerging Markets-Fonds, wurden dieses Jahr erstmals ein Cat-Bonds-, zwei
weitere Wandelanleihe- und ein dritter GreenBonds-Fonds ausgezeichnet.
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»2018 ist ein weiteres erfolgreiches Jahr gewesen mit zusatzlichen
Meilensteinen, was die Nutzung unseres Glitezeichens auf der Vertriebsseite
angeht. Neben der Akzeptanz der Mindeststandards des FNG-Siegels bei
einigen GroBanlegern, nutzen gleich zwei groBe Maklerverblinde das Label flur
die Auswahl von Nachhaltigkeitsfonds. Ebenso bietet ein Vermdgensverwalter
ein Portfolio fir den Anlagebedarf der betrieblichen Altersvorsorge exklusiv
mit den ausgezeichneten Fonds an. Die Integration des Siegels auf
reichweitenstarken Finanzportalen wie wallstreet-online, ebase, finvesto oder
FondsDiscount ist ebenfalls flr viele Asset Manager wichtig. An dieser
Marktdurchdringung arbeiten wir Schritt flr Schritt weiter", erlautert Roland
Kolsch, GNG-Geschaftsfuhrer und verantwortlich fur das FNG-Siegel.

»Wir freuen uns, die anspruchsvolle Priifung und Bewertung zum ersten Mal
mit unserem Team durchgeflihrt zu haben. Gemeinsam mit vielen Bewerbern
haben wir an den konstruktiven Austausch der letzten Prifungsjahre
angeknupft, mit neuen Bewerbern wurde der Dialogprozess erfolgreich
gestartet. Ein groBer Erfolg war, dass einige wahrend des Audits einzelne
Titel aus dem Portfolio verkauft oder Erkenntnisse gewonnen haben, die in
interne Projekte einflieBen, um die Nachhaltigkeitsqualitat der zertifizierten
Fonds weiter zu verbessern. So hat ein Anbieter einen Engagement-Prozess
etabliert und ein anderer hat sein Reporting ausgebaut, um den Kunden die
Wirkungsweise ihrer Investments besser darzulegen. Durch die Methodik-
Ausweitung auf Bereiche fossiler Energietrager kam es auBerdem zu
zusatzlichen Portfolioanpassungen®, erganzt Prof. Timo Busch, Universitat
Hamburg und verantwortlich fur das Audit.

»~Wir machen einen groBen Schritt zur weiteren Etablierung unseres
Nachhaltigkeitsstandards. Ich freue mich sehr, dass der Finanzmarkt das
FNG-Siegel nachfragt und immer mehr Investoren sich daran orientieren.
Damit machen wir all denjenigen Fondsgesellschaften und Kapitalanlegern ein
Angebot, die es ernst meinen mit der Nachhaltigkeit und dem Greenwashing
einen Riegel vorschieben wollen. Dies hat auch die EU Kommission erkannt
und hat uns eingeladen, an entsprechenden Standards auf europaischer
Ebene mitzuwirken", so Volker Weber, FNG-Vorstandsvorsitzender.
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Standard fiir Nachhaltige - Geldanlagen FNG-Siegel erhoht
Wachstumstempo — Viele neue Fondsgesellschaften hinzugewonnen

Das FNG Siegel, der Qualitiitsstandard fiir Nachhaltige Investmentfonds, wurde heute zum vierten
Mal vergeben. Auf der diesjihrigen Vergabefeier, die zum ersten Mal auf dem historischen Romerberg
in Frankfurt stattfand, wurden 65 Fonds mit dem begehrten Giitesiegel ausgezeichnet. Beworben
hatten sich 66 Fonds, was einer Steigerung von 40% zum Vorjahr entsprach. Damit ist das
Wachstumstempo nach 25% im letzten Jahr nochmals beschleunigt worden. Die Anzahl der sich
bewerbenden Fondshéuser stieg sogar noch stirker von 21 auf 30. Das FNG-Siegel etabliert sich.

Die Wachstumsdynamik kommt hauptsichlich aus Deutschland, aber auch iiber den deutschsprachigen Raum
hinaus: Gleich sechs neue deutsche Fondsgesellschaften bekennen sich aktuell zu dem SRI-Qualititsstandard
und mit zwolf Fonds aus den Niederlanden, Italien, Skandinavien, Grofbritannien und neuerdings auch
Luxemburg und Norwegen hat das FNG-Siegel eine weiter zunehmende europdische Dimension erreicht.
Diese Entwicklung geht mit den Bemiihungen auf EU-Ebene einher, welche die Entwicklung und Stirkung
von Standards innerhalb des Action Plan on Sustainable Finance offiziell vorsieht. Das Anlagespektrum
konnte nochmals erweitert werden. Nach einem High-Yield- und Emerging Markets-Fonds, wurden dieses
Jahr erstmals ein Cat-Bonds-, zwei weitere Wandelanleihe- und ein dritter GreenBonds-Fonds ausgezeichnet.

Roland Kolsch, GNG-Geschiftsfiihrer und verantwortlich fiir das FNG-Siegel: ,,2018 ist ein weiteres
erfolgreiches Jahr gewesen mit zusétzlichen Meilensteinen, was die Nutzung unseres Giitezeichens auf der
Vertriebsseite angeht. Neben der Akzeptanz der Mindeststandards des FNG-Siegels bei einigen
GroBanlegern, nutzen gleich zwei groe Maklerverbiinde das Label fiir die Auswahl von
Nachhaltigkeitsfonds. Ebenso bietet ein Vermogensverwalter ein Portfolio fiir den Anlagebedarf der
betrieblichen Altersvorsorge exklusiv mit den ausgezeichneten Fonds an. Die Integration des Siegels auf
reichweitenstarken Finanzportalen wie wallstreet-online, ebase, finvesto oder FondsDiscount ist ebenfalls
fiir viele Asset Manager wichtig. An dieser Marktdurchdringung arbeiten wir Schritt fiir Schritt weiter.*

Prof. Timo Busch, Universitit Hamburg und verantwortlich fiir das Audit: ,,Wir freuen uns, die
anspruchsvolle Priifung und Bewertung zum ersten Mal mit unserem Team durchgefiihrt zu haben.
Gemeinsam mit vielen Bewerbern haben wir an den konstruktiven Austausch der letzten Priifungsjahre
angekniipft, mit neuen Bewerbern wurde der Dialogprozess erfolgreich gestartet. Ein groB3er Erfolg war, dass
einige wihrend des Audits einzelne Titel aus dem Portfolio verkauft oder Erkenntnisse gewonnen haben, die
in interne Projekte einflieBen, um die Nachhaltigkeitsqualitét der zertifizierten Fonds weiter zu verbessern.
So hat ein Anbieter einen Engagement-Prozess etabliert und ein anderer hat sein Reporting ausgebaut, um
den Kunden die Wirkungsweise ihrer Investments besser darzulegen. Durch die Methodik-Ausweitung auf
Bereiche fossiler Energietrdger kam es auerdem zu zusétzlichen Portfolioanpassungen.*

Volker Weber, FNG-Vorstandsvorsitzender: ,,Wir machen einen grof3en Schritt zur weiteren Etablierung
unseres Nachhaltigkeitsstandards. Ich freue mich sehr, dass der Finanzmarkt das FNG-Siegel nachfragt und
immer mehr Investoren sich daran orientieren. Damit machen wir all denjenigen Fondsgesellschaften und
Kapitalanlegern ein Angebot, die es ernst meinen mit der Nachhaltigkeit und dem Greenwashing einen Riegel
vorschieben wollen. Dies hat auch die EU Kommission erkannt und hat uns eingeladen, an entsprechenden
Standards auf europdischer Ebene mitzuwirken.*
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Nachhaltiges Investieren — ein Fortschrittsbericht der
Raiffeisen KAG

Die strategische Positionierung der Raiffeisen KAG zum Thema
Nachhaltigkeit, bei der es unter anderem auch darum geht, nachhaltiges
Investieren noch stirker in alle Investmentprozesse zu integrieren, schreitet
ziigig voran. ,,Als Griindungsmitglied der Raiffeisen Nachhaltigkeits-Initiative
kommittiert sich die Raiffeisen KAG schon seit mehr als zehn Jahren zu
nachhaltigen Werten.

Zur Erreichung der ambitionierten Klimaziele 2030 der Raiffeisen Bank International hat sich auch die

Raiffeisen KAG einem Set an Maflnahmen verpflichtet. Im Zentrum stehen dabei Auflage und
Management von nachhaltigen Investmentfonds®, so Dieter Aigner, Geschiftsfithrer der Raiffeisen KAG.
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Das Umfeld fiir nachhaltige Kapitalanlagen entwickelt sich bestdndig weiter. Der Markt wichst —
verglichen mit nicht-nachhaltig gemanagten Kapitalanlagen — iiberproportional stark. Die DACH Region —
Deutschland, Osterreich und die Schweiz spielt hier eine wichtige Rolle. Allein in diesen drei Mirkten sind
(per Ende 2017) knapp 200 Mrd. Euro nachhaltig investiert. (Quelle Forum Nachhaltige Geldanlage,
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Marktbericht 2018) Mit einem Anlagevolumen von rund 14,6 Milliarden Euro (inkl. Mandate) hat die
Summe nachhaltiger Geldanlagen auch in Osterreich Ende 2017 einen neuen Rekordwert erreicht.

Nachhaltige Investmentfonds und Mandate in Osterreich (in Mrd. Euro)
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Daten: FNG - Forum Nochhaltige Celdaniogen

EU-Kommission legt Plan fiir Umbau des Finanzsystems Richtung Nachhaltigkeit vor

Auch von Briissel — und zwar sowohl von der EU-Kommission als auch vom EU-Parlament — gehen
inzwischen starke Signale in Richtung Nachhaltigkeit im Finanzmarkt aus. Die EU-Kommission hat einen
EU-Aktionsplan fiir ein nachhaltiges Finanzwesen entworfen und damit einen Fahrplan fiir eine stérker
vernetzte und implementierte nachhaltige Finanzwirtschaft vorgelegt. Somit hat die nachhaltige
Finanzwirtschaft die Rolle fiir eine Transformation in eine CO2-neutrale Wirtschaft zugewiesen bekommen
und nimmt dadurch einen wichtigen Platz bei der erfolgreichen Umsetzung dieser Zukunftsstrategie ein.
Aigner dazu: ,,Die Finanzwirtschaft steht in der Pflicht, beim Thema Nachhaltigkeit in Verantwortung zu
gehen. Der Hebel der Finanzindustrie ist enorm, als nachhaltige Investments konnen Kapitalveranlagungen
Positives bewirken und Unternehmen und Staaten zum Umdenken bewegen.* Dass es in Zukunft nur noch
nachhaltige Investments geben wird, ist derzeit noch eine Vision. Wenn die Entwicklung — unterstiitzt von
der Politik — so weitergeht, konnte diese Vision in einigen Jahr(zehnt)en Realitit werden. Aigner:
,Nachhaltigkeit ist keine Modeerscheinung, sondern ein Megatrend, der auch ins Asset Management
Eingang gefunden hat. Fakt ist, dass schon derzeit in vielen traditionell gemanagten Fonds nachhaltige
Investmentkriterien mit einflieBen. Diese Entwicklung wird sich sicherlich weiter fortsetzen.*
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Megatrends und geselischaftliche Umbriche betreffen Nachhaltigkeit
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Dhese Megatrends finden auch Eingang In die Nachhaltigkeits-Agenda der Halllelsen KAG
und werden in Form der ESGs In die Anlageentscheldungen sinbezogen

F = Okologische (environmental)

S« geselischafiiche (social)

O - (guie) Untemehmensiihreng (Qovermance)

Technologe

Nachhaltigkeit ist per se aktives Management und der Megatrend unserer Gesellschaft,

Bewusstseinsbildung — Sensibilisierung

Neben der Produktion und dem Management von nachhaltigen Investmentfonds mochte die Raiffeisen
KAG den Dialog mit Kunden- und Interessengruppen weiter intensivieren, um sich so als zentrale
Anlaufstelle fiir simtliche Fragen rund um nachhaltiges Investieren noch stidrker zu positionieren.
Unterstiitzen sollen das unter anderem die Landingpage www.investment-zukunft.at, eine
Informationsplattform zum Schwerpunkt nachhaltige Investments, der Newsletter ,,nachhaltig investieren
und die Kunden-Veranstaltungsreihe INVESTMENT ZUKUNFT.

Nachhaltiges Produktangebot der Raiffeisen KAG: alle wichtigen Assetklassen abgedeckt

Schon jetzt ist es moglich, mit Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds in sdmtliche Assetklassen zu investieren
und dabei ausreichend diversifiziert zu sein. Das Unternehmen bietet mittlerweile eine ganze Reihe an
Publikumsfonds mit unterschiedlichen Risiko-Ertrags-Profilen an: mehrere Aktienfonds, zwei Mischfonds
mit unterschiedlich hohen Aktienquoten und auch reine Anleihefonds. Seit 2015 hat die Raiffeisen KAG
den Raiffeisen-GreenBonds im Portfolio, ein Fonds, der in Anleihen investiert, mit denen Klima- bzw.
Umweltschutzprojekte finanziert werden. Daneben gibt es eine wachsende Anzahl von Nachhaltigkeits-
Spezialmandaten fiir institutionelle Kunden mit entsprechend individuellem Zuschnitt.


http://www.investment-zukunft.at/
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Produktpalette umfasst alle Assetklassen

Rendite
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Rainer Schnabl, Vorsitzender der Geschéftsfiihrung der Raiffeisen KAG: ,,Vor fiinf Jahren haben wir den
Schwerpunkt Nachhaltigkeit in unsere Unternehmensstrategie integriert. Inzwischen haben wir mit unserem
nachhaltig gemanagten Produktangebot viele Investoren gewinnen konnen: institutionelle Anleger, aber
auch — und darauf sind wir besonders stolz — viele, viele Privatanleger. Raiffeisen hat mit seinem grofien
Vertriebsnetz, den regionalen Bankfilialen, einen extrem starken Hebel. Mit diesem erreichen wir
Investoren in ganz Osterreich, aber auch in Zentral- und Osteuropa iiber unsere Netzwerkbanken. Das
Volumen nachhaltig gemanagter Assets betrdgt mit EUR 3,2 Mrd. bereits 10 % des Gesamtvolumens (EUR

33 Mrd., per Ende Oktober).

Entwicklung nachhaltiger Volumen in der Raiffeisen KAG

Mio. Euro

Entwicklung des nachhaltig 2.901
gemanagten Volumens in der -
Raiffeisen KAG

+221%

Steigerung
2014 auf 10/2018

1000~ . .. .. S . e e - o - - -

8
2002 2007 2014 2015 2016 2017 Okt18

Quelie: Raiflersen KAG, Okdcbet 2018, "pet Ende Okiobet 2018
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Entwicklung nachhaltiger Volumen in der Raiffeisen KAG im Privatkunden-Segment

1183

Entwicklung nachhallige
Volumen bei Publikumsfonds

879

+419%

Steigerung
2014 auf
10/2018

2014 2015 2016 2017  Okt.18

Auch im Segment der institutionellen Anleger, von dem diese Entwicklung urspriinglich ausgegangen ist,
steigt das Interesse an nachhaltig gemanagten Assets. ,,Dies zeigt sich sehr deutlich bei der Vergabe von
Mandaten: Wir registrieren, dass Nachhaltigkeit bei Mandatsausschreibungen inzwischen nahezu
regelmdBig mit abgefragt wird, wihrend es vor wenigen Jahren noch so gut wie kein Thema war®, so
Schnabl. Damit stimme auch das wachsenden Volumen bei nachhaltig gemanagten Mandaten — auf ganz
Osterreich bezogen — iiberein, das von 2016 auf 2017 um 14 % gestiegen sei (Quelle FNG, Markbericht
2018).

Nachhaltige Fonds und Mandate in Osterreich (in Mrd. Euro)

Verdnderung
Jahr 2016 2017 inP
Investmentinds 7,08 833 +18%
Bei Mandatsausschrelbungen
‘Mandate 5,55 6.30 +14% wird Nachhattigkeit inzwischen
sehr stark nachgefragt
Insgesamt 12,63 14,63 +16 %

Quete FNG ~ Forum Nachhator Gedaniagen
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Zertifizierungen und Giitesiegel unterstiitzen den Vertrieb von nachhaltigen Investments

Da es fiir Anleger oft schwer zu durchschauen sei, welche der als "nachhaltig" bezeichneten Fonds
tatséchlich nach nachhaltigen Kriterien im Sinne von sozial, 6kologisch und ethisch gemanagt werden,
seien Zertifizierungen und Gilitesiegel gerade in diesem Segment besonders aussagekriftig, so Schnabl. Fiir
Anleger, die nachhaltig investieren wollen, konne sich daher ein genauer Blick auf etwaige
Nachhaltigkeitssiegel lohnen. Das FNG-Siegel des Forums Nachhaltige Geldanlagen und das
Osterreichische Umweltzeichen fiir Finanzprodukte belegen u.a. die nachhaltige Investmentqualitit der
Fonds der Raiffeisen KAG.

Nachhaltigkeit: Zertifizierungen und Giitesiegel

, _ FNG-Siegel* Ein ambitionierter Qualitatsstandard fir nachhaltige Publikumsfonds im
(b. 2018 deutschsprachigen Raum. Unsere Kernpalette an Nachhaltigkeitstonds
- ist mit der Hochstnote ,3 Sterne™ ausgezeichnel
"~ Europdisches Uber das Européische Transparenziogo®" fir Nachhaltigkeltsfonds
{tr r\) Transparenzlogo (eurosit Transparenzlogo) geben wir Informationen zum Investment-
Eurosif prozess und Nachhaltigkeitsagenden unserer Nachhaltigkeitsfonds weiter
p Osterreichisches Die Nachhaltigkeitsfonds von Raifteisen Capital Management zéhiten
_— w Umweitzeichen zu den erslen, die geman Osterreichischem Umweltzeichen
“ee9 7 frnachhaltige zertifiziert sind
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;oursm Ein unabhdngiges Transparenziabel mil Reports (ber den ESG- und
ransparent CO,-FuBabdruck der Fonds
Siegel (CSSP)

Nachhaltigkeitsfonds von Raiffeisen haben in den vergangenen Jahren
bei der CSSP/yourSRI-Studienreihe ,TOP 100 ESG Aktienfonds

Rating” (Osterreich, Deutschiand, Schweiz) Spitzenplatzierungen erhalten.
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Der mehrdimensionale Investmentansatz geht weit iiber einfache Ausschliisse hinaus

,,unser nachhaltiger Investmentprozess ist mehrstufig und baut auf die Punkte nachhaltige
Ausschlusskriterien, detaillierte Nachhaltigkeitsbewertung aller Unternehmen und Emittenten sowie
Finanzbewertung auf*, beschreibt Wolfgang Pinner, Leiter Nachhaltige Investment in der Raiffeisen KAG
die Vorgehensweise im Fondsmanagement. Die verwendete Datenbasis stiitzt sich sowohl auf internes als
auch auf externes Research. ,,Diese Daten flieen in den eigenen Nachhaltigkeits-Score, den ,Raiffeisen-
ESG-Score*, ein. Am Ende werden die finanzielle Bewertung und das Potential des Titels untersucht. Wird
ein Ausschlusskriterium verletzt, wird der Titel kurzfristig verkauft®, so Pinner.
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Research-Prozess mit Nachhaltigkeitsanalyse und Finanzanalyse

Nachhaltigkeitanalyse
Ausschluss- Detallierte Nachhaltige Stimmrechts-
kriterien ESG Analyse Themen Engagement ausabung
BN Nachhaltigkeit
Raiffeisen KAG et s
Finanzanalyse
Bewertung Bilanzqualitat Wett:t')neg%rbs- Profitabilitat Chsrttechnik

CQuele Raftetsen KAG

Wie wird Nachhaltigkeit bei Unternehmen gemessen?

Die Datenquellen sind nicht einheitlich und Standardisierungen miissen verbessert werden. Auch die
Gewichtungen der einzelnen Komponenten spielen eine wesentliche Rolle. Aber es gibt verlissliche,
transparente Daten von Research-Agenturen. Aus den Nachhaltigkeitsdaten errechnet die Raiffeisen KAG

ihren ESG-Score (auf einer Scala zwischen 0 und 100), 50-60 ist gut, alles dariiber sehr gut. Diese Scores
bestimmen im Wesentlichen die Titelselektion.

Maximierung der Nachhaltigkeit auf Fondsebene durch ambitionierte Titelselektion

Raitfelsen ESG-Score”! 46 60 n

Portfolio 80 Titel

Performance in %
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Einfluss nehmen und Impact erzielen

Ein sehr wichtiger Aspekt von nachhaltigem Investieren ist die Erzielung von Impact. Nachhaltig
investieren heif3t in der Raiffeisen KAG, einen sehr aktiven Investmentstil anzuwenden. Das bedeutet, iiber
das Negativ- und Positivscreening hinauszugehen und aktiv mit Unternehmen in Kontakt zu treten oder die
mit Aktien verbundenen Stimmrechte auszuiiben. Die Einflussnahme in Form von Unternehmensdialog
und Stimmrechtsausiibung ist wichtig, denn als GroBanleger steht die Raiffeisen KAG in der
Verantwortung, wie sie Geld anlegt. Dazu muss man die Unternehmen, in die veranlagt wird, gut kennen
und auch hinterfragen, welche Rolle soziale Verantwortung und Nachhaltigkeit in der Strategie des
jeweiligen Unternehmens spielt. Unternehmensdialoge und auch Stimmrechtsausiibung als Mittel der
Einflussnahme sind in der Regel umso erfolgreicher, je hoher die Anteile am Unternehmen, sprich je mehr
Aktien, damit verbunden sind. Sehr hiufig werden Unternehmen im Rahmen des Unternehmensdialogs zu
mehr Transparenz veranlasst, manchmal auch zu einer Strategieinderung. Deshalb ist bei
Unternehmensdialogen und Stimmrechtsausiibung die Bildung von Koalitionen unter
verantwortungsbewussten Investoren auch sehr sinnvoll und notwendig. Die Raiffeisen KAG setzt grofie
Anstrengungen in dieses Thema. Pro Jahr werden etwa 200 Unternehmen kontaktiert. Natiirlich sind diese
sehr verschieden, was die Intensitét betrifft. Die Dialoge finden auch auf unterschiedlicher Ebene statt: in
Einzelgesprichen, im Rahmen von Themenresearch fiir unsere Publikationen und teilweise mittels
spezifischer Plattformen gemeinsam mit anderen Investoren.

Unternehmensdialoge und Stimmrechtsausiibung als wichtige Instrumente der
Einflussnahme und Impact-Erzielung

Dialoge 2017- Ubersicht* Fokus
Insgosamt Umweit Geselischatt m
Direktor Unternehmensdialog Emzelgespriche 18 12 6 1
Diroktor Unternehmensdialog Group Meetings 42 22 27 7
Diroktor Unternohmenadialog Themenresearch 234 205 234 160
GU“HW'”"‘“,:,‘:,?'.';';;, Direkt als "Lead Investor” 2 2 1
Gomeinschaftiichor Indirekt als "Supporting P 6 40
Unternohmeonsdialog Investor™
"Asenerung Im Rat enes Untemed AI00S Konnen auch glichzatiy Themen Jus mahieden Barechen angeapiochen wenden
Stimmrechtsauslbung 2017 - Abstimmverhalten
Obersicht (alle Tagesordnungspunkte)
Besuchte HVs Zustimmung Enthaltungen Ablehnung
Stimmrechtsausbungen 133 1835 12 135
Quste Ralecen

Nachhaltige Investments weisen KEINE Ertragsnachteile auf

Nachhaltige Investments hatten lange den Ruf, geringere Renditen als traditionelle Finanzprodukte zu
erzielen. Mittlerweile widerlegen viele — auch langfristige — wissenschaftliche Untersuchungen dieses
Vorurteil. Wolfgang Pinner dazu: ,,Ein griines Investment sehen wir als genauso ertragreich an, wie eine
herkdmmliche Anlage. Denn aufgrund der zusitzlichen Informationen zur Nachhaltigkeit von
Unternehmen kann — z.B. iiber eine genauere Risikoeinschitzung — die Performance mitunter sogar positiv
beeinflusst werden.” Oft stelle sich Nachhaltigkeit sehr schnell als Qualititsmal3 fiir Unternehmen

und Emittenten heraus, denn eine gute Bewertung bei der Stakeholder-Analyse, bei der iiberpriift wird, wie
das Unternehmen mit Mitarbeitern, Kunden, Lieferanten, der Umwelt etc. umgeht, lduft sehr hiufig parallel
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zu einer guten Bonitét und einer gesunden Unternehmensentwicklung. Pinner: ,,Ein Grund dafiir ist
sicherlich, dass eine langfristig gute Unternehmensperformance nur auf Basis gelebter Nachhaltigkeit
moglich ist, denn damit werden zukiinftige Entwicklungen antizipiert. Nachhaltige Investments haben
daher im Grunde eine doppelte Rendite: eine finanzielle, die den Schwankungen an den Kapitalmérkten
unterliegt, aber auch eine gesellschaftliche bzw. 6kologische, die sicher ist.*

Erweitere Risikoeinschatzung beeinflusst Wertentwicklung mitunter positiv

Mandat 1986% 563% pa.

Wertentwicklung Raifteisen-Nachhaltigkeit- .
Maria* ' 693% 205%pa.

Momentum, Perlormance seit Autlage
(Mandat) im Juli 2015 bis Oklober 2018

L Marktreferenz bis 31. Dezember 2016:

50 % Europe Mid Cap, 35 % Europe Small
Cap. 15 % Europe Large Cap

106,8 Marktreferenz ab 31. Dezember 2016:
100%: MSCI European Midcap,
net div. reiny.
72015 972018
- Mancat — Mkt MSCI Eurcpe
D WIOE Buh =] e e R o 5000 kame A S
Cuelle: KAG, egene 13 Jul 2015 « 31 Okicder 2018, 1ot retum indedert Doutio
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Rat fiir
NACHHALTIGE
Entwicklung

Nachhaltige Finanzen werden immer wichtiger - fiir
Politik, Verbraucher und die Finanzbranche selbst

Claudia Tober ist eine der Geschiftsfithrerinnen beim Forum Nachhaltiee Geldanlagen
e.V. (FNG). Das FNG ist seit 2001 der Fachverband fiir nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.

Welche Rolle spielt Nachhaltigkeit heute im Finanzsektor und was geschieht
auf politischer Ebene, um das Thema voranzubringen?

Tober: Nachhaltigkeit ist heute ein Schliisselthema im Finanzsektor. Mit den globalen
nachhaltigen Entwicklungszielen (Sustainable Development Goals — SDGs) und den Klimazielen
von Paris hat sich die internationale Gemeinschaft ehrgeizige Ziele gesetzt. Nach eigenen
Schitzungen muss die Europdische Union allein zur Umsetzung der Klima- und Energieziele
jahrlich 180 Milliarden Euro an zusitzlichem Kapital mobilisieren. Ohne nachhaltig ausgerichtete
offentliche und private Investitionen wird diese gewaltige Aufgabe nicht zu stemmen sein. Aus
diesem Grund wurde zunichst auf europdischer Ebene die High Level Group on Sustainable
Finance 2017 eingerichtet, deren Ergebnisse in den EU-Aktionsplan fiir nachhaltiges Wirtschaften
eingeflossen sind, der nun mit vier vorliegenden Legislativpaketen verhandelt wird. Auf
nationaler Ebene hat der Rat fiir Nachhaltige Entwicklung gemeinsam mit der Deutschen Borse —
jetzt Green and Sustainable Finance Cluster Germany — den H4SF: Hub for Sustainable Finance
ins Leben gerufen, der eine Plattform fiir alle Akteure der Nachhaltigkeit im Finanzsektor bietet.
Zunehmend engagieren sich politische Institutionen mit Nachhaltigkeit auf allen Ebenen des
Finanzmarktes: die Bundesministerien und die Bundeslinder (z.B. mit der nachhaltigen
Ausrichtung ihrer Versorgungsfonds) sowie die Finanzaufsicht und auch Kommunen im Rahmen
ihrer Anlagen und Vermdogensverwaltung (etwa iiber Divestment und entsprechendes Re-
Investment).

Welche Tipps haben Sie fiir Verbraucher, die ihre Finanzen nachhaltig
gestalten mochten?

Tober: Zuallererst sollten sich Verbraucher iiber ihre finanziellen Voraussetzungen und Ziele im
Klaren sein, denn unterschiedliche Lebenssituationen erfordern unterschiedliche Anlagestrategien.
Bei der Klidrung, wie das eigene Anlagen-Portfolio strukturiert sein soll, sind hier in erster Linie
klassische Finanzziele wie Sicherheit, Liquiditdt und Rendite zu beachten. Danach folgt die
Auswahl der Anlageformen.

Nachhaltigkeit selbst ist ein Begriff, der vielfiltig ausgelegt werden kann. Auch sind personliche
Werte hier ma3geblich, um zu entscheiden welche Nachhaltigkeitskriterien einem besonders
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wichtig sind oder auch welche Strategie man selbst verfolgen mochte: Vermeiden, Férdern oder
Engagieren. Es empfiehlt sich fiir beides, die jeweils wichtigsten Punkte zu notieren, um
entsprechend im Beratungsgesprich oder mit Unterstiitzung von Orientierungshilfen die
passenden Produkte auszuwihlen.

Orientierungshilfen fiir nachhaltige Fonds gibt es viele: FNG-Nachhaltigkeitsprofile stellen kurz
und vergleichbar die Nachhaltigkeitskriterien einzelner Fonds dar. Das FNG-Siegel bietet den
ersten deutschen Mindeststandard ab und zeichnet mit seinem Stufenmodell von 1 bis 3 Sternen
die unterschiedliche Nachhaltigkeitswirkung von Fonds aus.

Sie leiten die Geschiftsstelle des Forums Nachhaltige Geldanlagen. Was hat
Sie personlich dazu bewegt, sich in der nachhaltigen Finanzbranche zu
engagieren?

Tober: Als Volkswirtin, auch mit dem Schwerpunkt Umwelt6konomie, hatte ich die Freude,
beruflich iiberwiegend im Bereich der Nachhaltigkeit aktiv zu sein. Durch meine Zeit am
Deutschen Bundestag habe ich mich sieben Jahre lang intensiv mit dem Finanzmarkt beschéftigt.
Die Finanzbranche war fiir mich anfanglich noch ein etwas ,,unentdeckter* Akteur, um
nachhaltige Transformation zu unterstiitzen, obgleich gerade von der Finanzbranche grof3e
Hebeleffekte ausgehen konnen. Diese Erkenntnis setzt sich seit Jahren weiter durch.

Die aktuelle Klimaentwicklung und die politischen Beschliisse zur Reduzierung der
Auswirkungen des Klimawandels sind notwendige Faktoren, die Finanzdienstleister einbeziehen
sollten, wenn sie langfristig erfolgreich wirtschaften mochten. Bereits heute sind die Risiken aus
der Nichtbeachtung von Faktoren aus Klima, Sozialem und Governance hoch.


https://www.nachhaltiger-warenkorb.de/themen/geldanlagen-pruefen/
https://www.forum-ng.org/de/fng-siegel/vorstellung-des-siegels.html
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wallstreet online

Fondskonzept kooperiert mit Forum Nachhaltige
Geldanlagen: Makler erhalten Blick auf
Nachhaltigkeitsfonds

Der Maklerverbund Fondskonzept bietet Vertriebspartnern einen neuen Service bei der
Auswahl von Investmentfonds aus dem Marktsegment Nachhaltigkeit. Hierzu hat das
Unternehmen aus Illertissen bei Ulm jetzt eine Kooperation mit dem Berliner Forum
Nachhaltige Geldanlagen geschlossen.Fondskonzept-Verbundmakler kénnen als Folge
einer neuen Kooperation nun Finanzprodukte mit Nachhaltigkeitssiegel als
Qualitatsmerkmal herausfiltern: Innerhalb der digitalen Plattform des
Maklerservicecenters werden ihnen auf Wunsch diejenigen Investmentfonds angezeigt,
die die hohen Anforderungen des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) erfiillen und
das Siegel des Verbandes tragen. Im Gesprach mit Bestands- und Neukunden kénnten
die Makler dadurch mit zusatzlicher Beratungskompetenz punkten.

Fondskonzept kooperiert mit Forum Nachhaltige Geldanlagen: Makler erhalten Blick auf
Nachhaltigkeitsfonds | wallstreet-online.de - Vollstandiger Artikel unter:
https://www.wallstreet-online.de/nachricht/11027524-fondskonzept-kooperiert-
forum-nachhaltige-geldanlagen-makler-blick-nachhaltigkeitsfonds
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DASINVESTMENT

Fondskonzept kooperiert mit Forum Nachhaltige Geldanlagen

Makler erhalten Blick auf Nachhaltigkeitsfonds

Martin Eberhard: Der Fondskonzept-Vorstand fiir Marketing und Vertrieb sieht durch die Zusammenarbeit mit dem Forum
Nachhaltige Geldanlagen ,einen erheblichen Mehrwert fiir unsere Verbundmakler.” Foto: FondsKonzept AG

Christian Hilmes // Redakteur // 20.11.2018 //

Der Maklerverbund Fondskonzept bietet Vertriebspartnern einen neuen Service bei der Auswahl von
Investmentfonds aus dem Marktsegment Nachhaltigkeit. Hierzu hat das Unternehmen aus Illertissen bei Ulm jetzt
eine Kooperation mit dem Berliner Forum Nachhaltige Geldanlagen geschlossen.

Fondskonzept-Verbundmakler konnen als Folge einer neuen Kooperation nun Finanzprodukte mit
Nachhaltigkeitssiegel als Qualititsmerkmal herausfiltern: Innerhalb der digitalen Plattform des
Maklerservicecenters werden ihnen auf Wunsch diejenigen Investmentfonds angezeigt, die die hohen
Anforderungen des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) erfiillen und das Siegel des Verbandes tragen. Im
Gesprich mit Bestands- und Neukunden konnten die Makler dadurch mit zusitzlicher Beratungskompetenz
punkten. Diese Vertriebsunterstiitzung biete Fondskonzept als einer der ersten Maklerdienstleister in Deutschland.

Das FNG wurde im Jahr 2001 als Fachverband fiir nachhaltige Geldanlagen aus Deutschland, Osterreich,
Liechtenstein und der Schweiz gegriindet. Zu den 180 Mitgliedern gehdren Banken, Fondsgesellschaften,
Finanzberater, Vermogensverwalter, Rating-Agenturen, Versicherer, Versorgungskassen, Privatanleger,
wissenschaftliche Institutionen und Nichtregierungsorganisationen. Fiir das FNG-Siegel werden nachhaltig
investierende Investmentfonds im deutschsprachigen Raum ganzheitlich bewertet. Dabei miissen sie mehrere
Mindeststandards vollstindig erfiillen.

Branchen kategorisch ausgeschlossen

Die Kriterien gehen weit iiber das Fondsportfolio hinaus. Sie umfassen auch Anlagestil, Transparenz und
Nachhaltigkeits-Research sowie die Beriicksichtigung von Arbeits- beziehungsweise Menschenrechten und
Umweltschutzvorgaben sowie Mafinahmen gegen Korruption. Diese sind in der Global-Compact-Initiative der
Vereinten Nationen fiir eine verantwortungsvolle Unternehmensfithrung zusammengefasst. Tabu sind fiir die
Fonds jegliche Investitionen in den Branchen Atomkraft, Kohlebergbau, Fracking, Olsande, bedeutsame
Kohleverstromung sowie Waffen und Riistung.

Der Bewertungsprozess beinhaltet insgesamt mehr als 80 detaillierte Fragen an das verantwortliche
Fondsmanagement. So betreffen weitere Punkte des Ratings den aktiven Einfluss auf die investierten
Unternehmen. Das betrifft zum Beispiel kritische Geschiftsfelder oder eine bessere Unternehmensfithrung sowie
das Reporting gegeniiber Anlegern und das Vorhalten eines externen Nachhaltigkeitsbeirats. Produkte, die sich in
den Bereichen institutionelle Glaubwiirdigkeit, Produktstandards sowie Selektions- und Dialogverfahren
besonders abheben, erhalten zusitzliche Auszeichnungen.
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lhr Geld verdient mehr.

Welcher Robo-Advisor bietet nachhaltige Investments?

Auf einen Blick

e Dem Planeten etwas Gutes tun und dabei noch Geld verdienen: Am Megatrend Nachhaltigkeit
kénnen Anleger auch bei digitalen Vermégensverwaltern, den sogenannten Robo-Advisorn,
profitieren.

e Wer sein Geld mit gutem Gewissen anlegen will, muss allerdings mit vergleichsweise héheren
Produktkosten rechnen als bei der konservativen Geldanlage.

e Studien belegen, dass sich nachhaltige Fonds in Sachen Rendite vor ihren konventionellen
Pendants nicht zu verstecken brauchen.

Nachhaltiges Investieren liegt im Trend. Geschétzte 30 bis 35 Billionen US-Dollar Vermégen sind weltweit unter
diesem Label angelegt. Anfang des Jahrzehnts war es nicht einmal ein Drittel davon. Vor allem in Europa und
den USA wollen immer mehr Menschen in Unternehmen investieren, die einen positiven Einfluss auf Umwelt und
Gesellschaft haben. Ahnlich wie bei den Themen Nahrungsmittel oder Strom geht es darum, auch bei seiner
Geldanlage ein gutes Gewissen zu haben.

In Deutschland kiimmert sich das "Forum Nachhaltige Geldanlagen" (FNG) mit fast 200 Mitgliedern aus dem
Finanzsektor politisch um das Thema. Es vergibt Siegel flir entsprechend nachhaltige Geldanlagen, an dem sich
die Kundinnen und Kunden orientieren kénnen. Nachhaltiges Investment I&sst einen Ubrigens nicht nur ruhiger
schlafen, sondern bringt einer Langzeit-Studie der Harvard Business School zufolge auch héhere Ertrége als
beim Investment ohne Nachhaltigkeitsanspruch.

Lesen Sie auch: Gut furs Geld, gut fir die Welt

"Studien belegen, dass nachhaltige Anleger keine Abstriche bei der Rendite machen missen. Nachhaltige
Anlageformen haben in der Vergangenheit eine mindestens genauso gute Rendite erzielt wie konventionelle
Sparformen", sagt Alexander Weber, Produktmanager von Visualvest. Der Robo-Advisor aus dem Hause Union
Investment setzt mit seinen "GreenFolios" auch auf das Thema Nachhaltigkeit. Dadurch lassen sich bestimmte
Risiken ausschlieBen: "So wird eine nachhaltige Investition beispielsweise nicht von fallenden Bérsenkursen
durch einen Unfall auf einer Ol-Plattform in Mitleidenschaft gezogen", erklart Weber.

Bei Visualvest investiert bereits ein Viertel der Kunden in nachhaltige Produkte, Tendenz steigend: "Immer mehr
Menschen achten auf eine nachhaltige Lebensweise, weswegen wir auch mit einer steigenden Nachfrage nach
nachhaltigen Anlageformen rechnen”, so Weber weiter. Aber auch die Angebotsseite entwickele sich stetig
weiter: "So kommen immer mehr nachhaltige Fonds auf den Markt."

Allerdings muss man im Vergleich zu konventionellen Investmentvehikeln in der Regel mit héheren Produktkosten
rechnen. Das hat seine Grunde: "Neben anderen Faktoren muss definiert werden, unter welchen Bedingungen
ein Investment fir einen Fonds nachhaltig ist. Die so definierten Kriterien missen sténdig tberwacht und
gegebenenfalls angepasst werden", sagt Lukas Melzner, Portfoliomanager des Luxemburger Robo-Advisors
Investify, wo Anleger aus verschiedenen Themenfeldern wie etwa "Wasser", "Nachwachsende Renditen" oder
"Ethisches Investieren" wahlen kdnnen. "Investiert nun ein Robo-Advisor zumindest zum Teil in Fonds, die
nachhaltige Investments verfolgen, so sind im Regelfall auch die Produktkosten fur Kunden des Robo-Advisors
héher als bei einem ,normalen’ Angebot", so Melzner weiter.
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Besserung ist allerdings in Sicht. "Inzwischen gibt es die Mdglichkeit, nachhaltige Strategien mittels ETFs
umzusetzen. Diese bilden Nachhaltigkeitsindizes ab und sind dadurch deutlich glnstiger als aktive
Nachhaltigkeitsfonds”, sagt Constantin Lisson, Spezialist fir nachhaltige Anlagestrategien beim Robo-Advisor
Ligid. Die Berliner bieten Anlegern mit der Variante "Ligid Global Impact” die Mdglichkeit, kostenglinstig am
Thema Nachhaltigkeit zu partizipieren. Mit durchschnittlichen Produktkosten von lediglich 0,41 Prozent pro Jahr.

Lesen Sie auch: ETFs oder klassische Fonds?

Nach unseren Recherchen besetzen hierzulande derzeit vier Robo-Advisor das Thema Nachhaltigkeit, weitere
durften in den kommenden Monaten folgen. Wir stellen Ihnen die vier Anbieter kurz vor:

Visualvest

Visualvest ist der Pionier der Robo-Advisor im Bereich nachhaltiges Investieren. Der digitale Vermdgensverwalter
von Union Investment hat drei nachhaltige Portfolios fiir drei Risikoklassen im Angebot: sicherheitsorientiert,
ausgewogen und chancenorientiert. Zum Einsatz kommen sowohl aktiv gemanagte Fonds als auch passive
Fonds. Die Anlageklassen sind Aktien und Anleihen. Die "GreenFolios" orientieren sich am Siegel des "Forums
Nachhaltige Geldanlagen". Die Mindestanlage betragt 500 Euro. Sparpléane sind ab 25 Euro pro Monat méglich,
wobei die Mindestanlage dann nicht vorausgesetzt wird.

Fir die Vermdgensverwaltung erhebt Visualvest eine Gebihr von 0,60 Prozent pro Jahr. Die Produktkosten der
"GreenFolios" liegen bei 1,33 bis 2,15 Prozent. Diese sind bereits in den Fondskursen berlicksichtigt. Zum
Vergleich: Bei den konservativen "VestFolios" liegen die Produktkosten bei 0,43 bis 0,89 Prozent. Um die
vergleichsweise hohen Geblhren der Greenfolios zu senken, hat Visualvest im Juli drei aktiv gemanagte Fonds
durch bérsengehandelte Indexfonds, sogenannte ETFs, ausgetauscht.

"Bei der Fondsauswahl fiir unsere GreenFolios arbeiten wir eng mit den Experten unserer Muttergesellschaft
Union Investment zusammen, eine der fliihrenden und erfahrensten Fondsgesellschaften Deutschlands”, sagt
Weber. "Wir treffen zunachst eine Vorauswahl, die dann durch zwei unterschiedliche Analysen weiter
eingeschrankt wird. Finanzielle Kriterien wie Rentabilitat, Liquiditat und Risiko werden im Rahmen der finanziellen
Analyse geprUft, die auch bei unseren VestFolios zum Einsatz kommt." Zu den Auswahlkriterien z&hlen unter
anderem die Bekanntheit der Fondsgesellschaft, das Bestehen des Fonds tber mindestens drei Jahre hinweg
und die Korrelation mit dem ausgewahlten Index.

"Bei der Nachhaltigkeitsanalyse wird untersucht, welche Fonds die ESG-Kriterien erfullen”, erklart Weber. ESG
steht fiir die nachhaltigen Aspekte Environment, Social und Governance. "Darlber hinaus beziehen wir die
Ergebnisse der ESG Research des MSCI mit ein, einem weltweit fiihrenden Anbieter von
Nachhaltigkeitsanalysen und -ratings", so Weber weiter. Bei der Fondsauswahl spiele der sogenannte ESG
Quality Score ebenfalls eine wichtige Rolle. "Dieser prift, in welchem Ausmaf3 Staaten und Unternehmen
Chancen und Risiken ausgesetzt sind, die durch ethische, soziale und 6kologische Aspekte entstehen. Der ESG
Quality Score beurteilt somit, wie strikt sich die Unternehmen und Staaten, in die investiert wird, an die ESG-
Kriterien halten."

AnschlieBend wirden die Ergebnisse der Finanz- und Nachhaltigkeitsanalyse bewertet und nur diejenigen Fonds
fir die "GreenFolios" ausgewahlt, die alle strengen Qualitatskriterien beider Analysen erflillen. Die kumulierte
Zwei-Jahres-Performance des ausgewogenen "GreenFolios" weist Visualvest per Ende September mit knapp
acht Prozent netto aus.

Ligid

Seit Juni diese Jahres bietet der Berliner Robo-Advisor Ligid seinen Kunden die nachhaltige Anlagestrategie
"Ligid Global Impact". Wie bei den konservativen Anlagestrategien von Ligid auch, betragt das
Mindestanlagevolumen 100.000 Euro. Die Méglichkeit eines Sparplans gibt es nicht. Die Verwaltungsgebuhr ist
gestaffelt und sinkt mit steigenden Anlagebetrdgen von 0,50 auf bis zu 0,25 Prozent pro Jahr. Hinzu kommen
Produktkosten von durchschnittlich 0,41 Prozent, welche direkt von den Fondsanbietern einbehalten werden.

Im Gegensatz zur aktiven Variante "Liqgid Select" werden bei "Ligid Global Impact" ausschlie3lich passive
Indexfonds eingesetzt. Insgesamt gibt es zehn Risikoklassen. Als Anlageklassen stehen Aktien, Anleihen, Gold
und Geldmarkt zur Disposition, die je nach Risikoprofil des Anlegers unterschiedlich gewichtet werden.

Ausgeschlossen sind wie bei anderen Anbietern unter anderem Wertpapiere aus den Branchen Ristung, Tabak,
Spielindustrie und Gentechnik. "Ligid hat es sich zur Aufgabe gemacht, die Faktoren Rendite und Nachhaltigkeit
gleichberechtigt in einer Geldanlage zu vereinen. Dabei wird in unserer Aktienallokation ein umfassender Katalog
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von Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Corporate Governance konsequent
berlcksichtigt", erklart Constantin Lisson, Analyst im Investment-Team von Ligid.

"Dieser Katalog wird transparent kommuniziert und kann jederzeit vom Anleger eingesehen werden. Durch einen
Ansatz, der einen breiten Wertpapierindex als Ausgangspunkt nimmt und im Anschluss systematisch
Ausschliisse vornimmt, erreichen wir eine deutlich héhere Streuung als bei einem klassischen nachhaltigen
Ansatz, der lediglich einige wenige besonders nachhaltige Unternehmen ins Portfolio aufnimmt." So werde das
Risiko erheblich reduziert und eine risikoadjustierte Rendite erzielt, die klassischen nicht-nachhaltigen Ansatzen
in nichts nachstehe. "Dieses Konzept ermdglicht uns eine Kostenquote, die ihresgleichen sucht", sagt Lisson.

Bei der Auswahl der Fonds firr das "Global Impact"-Portfolio setzt Ligid auf einen breiten Katalog von Kriterien.
"Hierzu zahlt natiirlich die Ubereinstimmung der zugrundeliegenden Indizes beziehungsweise Investmentansétze
mit unserer Nachhaltigkeitsvorstellung, aber auch die Kostenquote und die Replikationsmethode", so Lisson
weiter. Die verbleibenden Unternehmen wiirden im Hinblick auf ihr Profil in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung "anhand von 37 Nachhaltigkeitskriterien auf Herz und Nieren geprift". Nur Unternehmen,
die in diesem zweiten Schritt (berdurchschnittlich gut abschneiden, bleiben laut Lisson im Portfolio.

Lesen Sie auch: Robo-Advisor im Performance-Vergleich

"Im Ergebnis bildet Ligid Global Impact eine deutlich héhere Anzahl von Einzeltiteln ab als bei einem klassischen
Ansatz, was die Diversifikation erhdht", erklart der Ligid-Analyst. Dies spiegelt sich offenbar auch in der
Performance wider. Laut Unternehmensangaben habe sich sich das ausgewogene Portfolio "Global Impact 50" in
einer Simulation etwas besser geschlagen als die konservative Variante "Global 50": Es erzielte von Anfang 2012
bis Ende August 2018 eine Performance von knapp 45 Prozent ("Global 50": rund 41 Prozent).

Investify

Der digitale Vermdgensverwalter Investify hat kurzlich mit der Kélner Pax-Bank einen Kooperationsvertrag
unterzeichnet. Die Pax-Bank ist ein genossenschaftlicher Finanzdienstleister mit christlicher Werteorientierung
und will gemeinsam mit Investify eine ethisch-nachhaltige digitale Vermdgensverwaltung anbieten. "Im Rahmen
dieser Kooperation bieten wir den Pax-Investify-Kunden exklusiv die Mdglichkeit, mit einer ethischen Basisanlage
auf eine komplett nachhaltige Geldanlage zu setzen", sagt Lukas Melzner, Portfoliomanager bei Investify. Bislang
ist es so, dass Anleger bei Investify zur Basisanlage das Themenfeld "Ethisches Investieren" hinzuwahlen
kénnen.

Insgesamt gibt es bei Investify fiir sechs Risikoklassen sieben Basis-Strategien, die ausschlieB3lich in Indexfonds
beziehungsweise ETFs investieren. Zusétzlich kénnen Anleger aus 15 Themenfeldern auswéhlen, wo auch aktiv
gemanagte Fonds zum Einsatz kommen. Fir die Vermdgensverwaltung berechnet Investify eine Gebuhr von 1,0
Prozent des Anlagevolumens. Die Produktkosten liegen bei 0,18 bis 0,24 Prozent fiir die Basisanlage und bei bis
zu 1,58 Prozent fiir die Investmentthemen. Die Mindestanlagesumme betragt 5.000 Euro. Eine Mindestrate fiir
zusatzliche Sparplane setzt Investify nicht voraus.

Die Frage, ob nachhaltige Geldanlagen besser performen als konservative Investments, lasst sich laut Melzner
nicht pauschal beantworten: "Die wissenschaftliche Forschung hat hier bisher keine eindeutigen Ergebnisse
liefern kdnnen. Manche Studien haben fiir das betrachtete Anlageuniversum geringere risikoadjustierte Renditen
nachhaltiger Anlagen festgestellt, andere Studien hingegen stellen gleich hohe oder sogar héhere
risikoadjustierte Renditen nachhaltiger Geldanlagen fest", so Melzner. Hinzu komme, "dass nachhaltige
Geldanlagen in der Praxis Vorteile bieten, die nicht direkt durch die Betrachtung historischer Renditen und
Volatilitdten abgebildet werden kénnen".

Far das Investmentthema "Ethisches Investieren” setzt Investify derzeit auf den Kepler Ethik Aktienfonds. "Die
Kepler Fonds KAG war eine der ersten Kapitalanlagegesellschaften, die einen Publikumsfonds im Bereich
nachhaltiger Geldanlagen aufgelegt hat. Hierdurch steht das Unternehmen glaubwurdig dafir, dass
Nachhaltigkeit der Investments ernst genommen wird und Teil der Unternehmenskultur ist", erklart Melzner.

"Neben diesen qualitativen Kriterien haben wir bei der Auswahl des Produkts zur Abbildung des Themas
'Ethisches Investieren' selbstverstandlich auch quantitative Faktoren berlcksichtigt. Diese umfassen
beispielsweise Produktkosten oder die Hohe der Diversifikation." Seit Auflage Anfang Dezember 2016 habe das
Themenfeld "Ethisches Investieren" bis Ende September 2018 rund 16 Prozent Performance erzielt.

Werthstein
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Nachhaltige Investments von Werthstein gibt es unter den Titeln "Griine Rendite" und "Griine Aktien". Bei
Ersterem wird in einen ETF investiert, der weltweite Unternehmensanleihen abbildet. Die betreffenden
Unternehmen sind in Sachen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung fihrend (iShares € Corp Bond SRI 0-
3yr UCITS ETF). Bei den "Grlinen Aktien" wird auf einen ETF mit Unternehmen gesetzt, die einen besonders
niedrigen C02-Ausstoss haben (Amundi Index Equity Global Low Carbon UCITS ETF). Dazu kommt ein
Indexfonds, der die weltweit 30 gréBten Unternehmen im Bereich saubere Energien abbildet (iShares Global
Clean Energy UCITS ETF).

Die Produktkosten flr die ETFs liegen zwischen 0,25 bis 0,65 Prozent. Wahrend "Griine Rendite" seit dem Start
am 13. Februar 2017 bis Ende September 2018 laut Werthstein eine negative Performance von minus 0,25
Prozent erzielt hat, kommt "Grline Aktien" im gleichen Zeitraum auf ein Plus von rund sieben Prozent.

Im Sinne einer breiten, risikogerechten Streuung kénnen Kunden von Werthstein grundsétzlich nicht mehr als
zehn Prozent ihres Anlagebetrags in ein bestimmtes Themenfeld, den sogenannten Zeitgeist, investieren.
Dadurch wird der Anteil der spezifisch "grinen” Produkte im Portfolio des Kunden beschrankt. Insgesamt gibt es
finf Risikoklassen und 15 "Zeitgeists". Dabei werden Uberwiegend Indexfonds eingesetzt, aber zum Teil auch
Einzeltitel. Als Anlageklassen kommen Aktien und Anleihen in Frage. Die Mindestanlagesumme betragt 20.000
Euro, fir zuséatzliche Sparplane wird kein Mindestbetrag vorausgesetzt. Bis 100.000 Euro fallt eine
Vermodgensverwaltungsgebihr von 0,85 Prozent pro Jahr an, ab 100.000 Euro sinkt die Gebuhr auf 0,35 Prozent
des Anlagevolumens.

Lesen Sie auch: Aktives oder passives Risikomanagement?

Werthstein wirbt damit, dass seine nachhaltigen Anlagen kaum teurer als die "normalen" sind. "Fir die Anbieter
der ETFs stellt die Nachhaltigkeitsanalyse einen zusétzlichen Aufwand dar, der sich in erhéhten Produktkosten
niederschlagen kann", sagt Dr. Christoph John, Pressesprecher von Werthstein. Da es sich dabei jedoch
weitgehend um Fixkosten handele, die auf das vorhandene Volumen umgelegt wirden, flihre der Markterfolg von
nachhaltigen Angeboten "zu einem flr die Anleger spurbaren Absinken dieser Mehrkosten". AuBerdem wirden
Studien belegen, "dass nachhaltiges Anlegen das Rendite-Risiko-Profil verbessert: Den erhdhten Kosten steht
also in mehrfacher Hinsicht ein Mehrwert gegentber".

Der Online-Vermdgensverwalter habe die Nachhaltigkeits-Kriterien in die Auswahlprozesse fiir alle Werthstein-
Angebote integriert. "Bei der Einzeltitelauswahl verzichten wir zum einen auf Unternehmen mit kontroversem
Geschaftsmodell wie etwa Rlstung, zum anderen ist der CO2-Ausstof3 Teil unseres Auswahlprozesses. Wir
arbeiten daran, weitere Kriterien einzufiihren", so John weiter. "Bei ETFs achten wir auf ein stringentes
Nachhaltigkeits-Konzept und auf die Glaubwirdigkeit des Nachhaltigkeits-Research-Betreibers."
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NACHHALTIGKEIT

So einfach geht
nachhaltiges Investieren

Es gibt eine gute Nachricht: Wenn Sie
als Konsument nicht nur in Threm
privaten Verhalten hier und da aufl
mehr Nachhaltigkeit achten, indem
Sie regionales und saisonales Obst
und Gemiise einkaufen, das Auto dfter
malstehen lassen und Fahrrad fahren,
oder beim Kaufvon Elektrogerdten auf
den Stromverbrauch achten, konnen
Sieals Anleger nun ganz einfach nach-
haltige Fonds ausfindig machen:

Viele Wege fiihren nach Rom und viele
Anlagestile fithren zu (mehr) Nach-
haltigkeit.

So gibt es den pragmatischen Best-in-
Class Ansatz, der im Hier und Jetzt die-
ser Welt ansetzt und in die Unterneh-
men eines jeden Wirtschaftssektors
investiert (auch in Ol-Unternehmen),
die die nachhaltigsten sind.

Auch gibl es Nachhaltigkeltsfonds,
die besonders aul Ausschlusskriterien
wie Watfen, Atomkraft, Tierversuche,
Tabak und andere Wert legen.

Gezlelt themaltisch wiederum legen
Fonds an, die sich dem Wiederautbau
nach Katastrophen, Wasser, Infra-

struktur, erneverbaren Energien, Bil-
dung oder Mikrofinanz widmen.

Meist schauen Fonds auch auf die
Einhaltung internationaler Uberein-
kiinfte zu Menschen- und Arbeitsrech-
ten. Auch Umweltschutz und Korrup-
Lon gehorl dazu.

Oft werden die Unternehmen auch
gezielt von den Fondsmanagern auf
Nachhaltigkeitsthemen nicht nur
angesprochen, sondern es wird auch
mit der Macht des Aktienbesitzes aktiv
Einfluss auf die Unternehmen genom-
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Shuprapeck.com /

ferniga

men, hier sprichl man von Engage-
menl oder Jactive ownership®

All dies gu unterscheiden, 181108 nor-
mile Anleger nichi einfach.

Hilfe schallt hier das 2015 am Mark(
eingeltahrie und stark wachsende
FMG-Siegel,

Der ganzhelilche Qualitaisauswiels
[ir nachhaltige Fonds basiert aul
elnem Mindeststandard. Dazu zih-
len eine hohe Transparenz und die
Berticksichtlgung von Arbelis- und
Menschenrechtien, Umwell-schulz
und Korruptionshekimplung. Auch
mifissen die einzelnen Unternehmen
des jewellipen Fonds explizit auf Nach-
haltigkeitskriterien hin analysierl
woerden. Investtlonen tn Atomkrafll,
Kohleberghau, bedeutsame Kohlever-
stromung, Fracking, Olsande sowle
WalTen und Rostung sind tabu. Bel
Landern wird beisplelswelse daraul
geachied, dass demokratische Pringd-
picn nichi mit Flissen getreten werden
und Bemfihungen [Gr mehr Biodiver-
sitdt, bew. gegen den Klimawandel,
erstchilich sind. Sommdt limden stch 2um
Beispiel keine Staatsanleihen der USA
in den Fonds mil FNG-Siegel.

MEINGELD 0575018

OFFENE INVESTMENTFONDS

Die Methodik des FNG-5iegels

Mindestkriterien

Untermehman:

- UN Global Compact (Menschen- B Arbelts-
rechee, Umwaltschit, Karrupton)

- Waaftan

- Karnkraft

- Kohle (Bsrgbaw, + bedeutsame Yarstramung)

- Fracwing & Olsande

Staaten:

= Menschenrechie s Demokratle

= UR-Blo-Dlversitdts-Xonvantkan

- Korruption

- Werstol gagan Atomwaffensperreartrag

- ESG-Analyse = 30% des Portfalles

- Ausgefllitar Eurosif Transparenz-Kodes
- Ausgefllites FNG-Machhaltigkaltsprafil

Besonders hochwer lge Nachhaliig-
keits-Fonds zeichnet das Giitezeichen
mit bis xu dred Sternen aus.

Das geschiceht, wenn der Fondsanbie-
ter als solches sehr glaubwirdig isi,
guite Produktstandards hat und eine
besonders gute Titelauswahl und
LEngagement nuizl.

Es gehit also wedl Ober die refne Pori-
foliobetrachiung hinaus und ist somit
umibassend und aussagekrifiig.

Wenn Siealso nichi selber Bnge suchen
wallen, kiinnen Sie mit dem FNG-Sie-
gel beredls eine Vorauswahl an Fonds
trefeny, bel denen Sie dann sicher sein
kinnen, dasses sich bed diesen Anlagen
um solide, extern geprifle Nachhalllg-
kedtsfonds handed,

Stufenmode=Il

Institutionslls Glaubwlrdigkalt:

- SRl Srrategie & Gowernance

- Kimawanos| (8. Divestments, fosslia Energla)
= Initiagiven

Produktstandards:

- Resgarchp-ozess
- ESG Anatyssgqualltdt
- Kommunikatian & Rsporting

Waeilere Detalls, Je nach Threm eige-
nen Verstandnis von Nachhaltigkedt,
bieten dann die sogenannten FNG-
Nachhaltigkelisprofile, wo sle (ber-
slehtlich aulawel Selten mehr Detalls
erhalien.

Das FNG- .
Nachhaltigkeitsprofil

Am 29 November 2018 werden dann
in einem feierlichen Rahmen die FNG-
Slegelirdger 2009 in Franklurl am
Maln ausgezelchnel.

Detaillierte Informationen zum FNG-
Siegel sowie eine Obersichi der aus-
gezeichnelen Fonds finden Sle unier
s fng-siegel org.
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Beruf, Geld
& Karriere

........
P

Radfahren, bio essen, spenden - es gibt viele Méglichkeiten
sich fiir eine bessere Welt zu engagieren.
Aber wie haben Sie eigentlich Ihr Gelj ang
In Kinderarbeit, Gentechnik, Waffengeschifte?
lich - ohne dass Sie es wissen. Aber es lasst sich andern

URGITYE 232008 147
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An den Spott kann sich Dy, Eile Wenael,
Grinder des 112 ~ Institut for Trend-
und Zukunfuforchung <, noch gut erin
nern. Anfang der 20000 Jahire privon
terte er seinem damaligen Chel eln Kon
popt et den Lohas | JLifestyles of Health
and Sustalnability”, also gesunde und
nachhaltige Lebennntile, eln Trend ave
den USA. Wan woll dbeser Olio-Kram? [ch
habe lunge penug in Landkommiunen
pebebt!", sagte woin Chel; es war Matthias
Horx, Deutschlands wohl belanntester
Zukunftuforecher,

Nachhaltigkelt aly Zukunftakonwpt?
War in der damaligen neoliberalen A
nlcht gefragt, s ging um schneller,
noher und welter®, erinnest slch Weneel
Doch Inawischen sind viele Menachen
nachdenklicher geworden, Plastikmoll
tredbt in den Megren, In den Metropolen
« nleht pur in Ching « wird die Luft zum
Atmen knapp, Wetterextreme hilufen
ubch, Hunger, Armut und Krlege swingen
Milllonen Menschen zur Flucht, JAlles
hangt mit allem rusammen”, sagt Wen-
se), der 2071 neln elgenes Forschungsine
titut gegrandet hat. Wenn wir dkolo-
plach und sozlal nieht die Korve lerfegen,
dann fahren wir gegen die Wand."

Zeit alwo, sich als Barger elnaunlschen
und die Notbremse 2u zlehen? Belm
Linkauf im Supermarkt st das lingat

140 snarmTe 2372008

selbstverstindiich, Wer keln Flelsch aus
Mussentierhaltung auf dem Teller will,
kauft Blo-Telsch oder Tofu. Andere neh
men Produkte aus der Reglon, wn lange
Tranuportwege su vermelden

el dev Geldanlage dagegen geben die
melsten Menschen noch immer das Helt
aun der Hand. Sle parken thr Geld auf
x-bellebigen Konten oder investieren ea
in x-belleblge Fonds und Oberlanven es
der Mank, was damit passlert. So kann es
weln, dass sbe unbewusst in Unternehmen
investieren, die ihr Geld mit Waffenye-
schlten machen (n, Kasten rechta), Arbel
ter susbeuten, die Umwelt verschmutaen,
womogilch von Kinderarbelt profitieren,

Nachhaltige Geldanlage -
was helBt das?

Dabel gibt es elne brelte Palette an Mog
lehlelten, Ober Sparanlagen oder [nves-
tittonen positiven Binfluss w nelimen
JGeld bewegt die Welt = und e int nle
neutral”, sagt Claudia Tober, Geschift
fihreeln des Forums Nachhaltige Geldan
lage (FNG). Als der Verein 200) an den
Start ging, war die nachhaltige Geldan-
lage noch eln Thema (Of Randgruppen
Nachhaltig hellit elnfach Obersetzt Oko-
logleche, soxbale und ethische Kri
terben werden berlicknichtigt. Selt dem

Gut Hir die
Umwelt?

s glbt viele
Magluh
Lelten, sein
Gald
nachhaltig
antulegen

$tart des TNG lst dus Volumen des so
investierten Geldes In Deutschland von
fanf auf beute 171 Milllarden Furo
pewachsen.

Vor allem Stiftungen, Verelne, Kir
chen, Penslonafonds und Vorsorgeein
rlehtungen verlangen sunehmend, dass
ihr Geld nachhaltip angelegt wind Und
swingen Unternehmen sum Umdenken
JDer Druck der Finanzstrome lst mich
tlg", wellh Tober. Produzenten Wima
schadiicher  fossller Energlen etwa
bekommen das g spOren: Bel rund 850
Grofanlegeen stehen sle schon aul der
roten Liste, Investoren, die pusammen
wmehr aln 30 Bllllonen US-Daollar verwal:
ten, haben sich weltwell wur Initlative
Climate Action 100+ pusammenge
schlossen, um Druck suf KlimasOnder
aunzulben. Auch die EU-Kommission
sorzt L Kampl gegen Klimaerwilnmung
auf die Macht des Geldew: Mit elnem
Aktionsplan will sie Investoren mehr
Nachhaltighelt verpflichten,

Privatanleger jedoch bleiben adgerlich
JDabel lassen wich Nachhaltighelts
aspelete bel Jeder Form der Geldanlage
beriicksichtigen®, so FNG GeschiftafOh
rerin Tober. Die elnfuchate Form: ein
Konto bei einer Olko-Bank erdtfnen. In
Deutschland sind das sum Belwplel GLS
Pank, Umweltbank, Triodos Bank
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Ethilbank und kirchliche Banken, Nicht
jede bietet jede Bankdienstlelstung an.
Ael der GLS Nank aber sind vom Giro
konto Uber Sparkonten, Sparbriefe, Ver-
sicherungen und Finanslerungen bis hin
w Aktlenfonds alle Produkte (aus
schteflich) im prinen Mantel echalilich.
Wit sehen unsere Aufgabe dacln, Geld -
strome dorthin 2u bringen, wo sle
gebraucht werden®, sagt GLS Sprecher
Christofl Latzel. Spareinlagen der Kunden
werden reglonal Investiert ~ in Projekte
aun den Berefchen regenerative Energlen,
akologische Landwirtschalt, ln Schulen,
Kinderghrten, medizginische und hellpd
dapogleche Binrichtungen. Bel den Spar
briefen konnen Kunden sogar selbst
hestimmen, In welches Projekt Lhr Celd
flleden noll

Sinnvoll Investieren und
Rendite kassleren? Das geht!

Sichorheit bel den Sparanlagen, daru
el mit Sinnt Bel Praven kommt das An

pebot gut an, swel Deltte) der GLE-Kun

den sind Praven, Rendite orzlelen sle
dumit im aketuellen Zinatlef jedoch nicht,
Mit dem Sparbriel der GLS - Bank bt es
auf wieben Jahie alctuell 0,7 Prosent pro
Jaha; belm Wachstumunparen® der Um

weltbank atelgt der Zinssatx Obar aleben
Jahre von 0,1 suf 1,0 Prozent, bel dex
Lthikbank  Megt der Zinwsatz for

| eh s ”t:lu
War ""’.'."..46!.1
i e LANBIE DY

4

Lounubsn s Gaol

ww.finanz-heldinnen.de

ACADEMY

Laufzeltkonten gar bel 0 Prozent. Wie bel
jedem Sparkonto gilt also auch bel grii-
nen Elnlagen: Das Geld verliert an Wert,
well die Prelsstelgerung (Inflation) ober-
halb der Verzinsung liegt.

Wer mehr will, muss Risileen in Kaul
nehmen, For Annika Peters, Geschafrs-
fhrerin bel der FravenFinanzBeratung
Barbara Rofahn in Stuttgart, steht deshalb
eine ganazheitliche und unabhdngige Bera
tung an erster Stelle. Welche Ziele wollen
Sie mit threm Geld errelchen, fir welchen
Zeltraum planen Sle? Und wie hoch ist
[hre Risikotolerana? Viele Fraven sparen
sehr viel Geld, aber machen nichts
dumit”, wagt die Finanaplanerin

Dabel rechnet es sich Gber lange Zait
ume, Vermogen fOr das Alter Ober
Investmentfonds aufrubaven. Je Mnger
der Zeltraum, desto bosser die Rendite
ausaichten und desto geringer die Risl
ken. Jraven stehen Aktien oft erst ein
mal kritlsch gegenOber”, wellh Peters
Wenn sle aber (hre Werte vertieten
sehen, kann das den Einatieg erlelchtern,
well es der Poese das Dise nlmumt .

Aktlondre kbnnen entachelden, ob lhr
Geld zermtdet wind auabeutet, oder ob ex
hellt und bildet und dazu beltrigt, die
Welt besser zu machen, Betelligungen an
nachhaltig wirtschaftenden Unterneh-
men bleten die Chance, Einfluss
nehmen und glelcheeltiy Rendite e
erzlelen, Dabel mOssen wertorientierte

finanzheldinnen
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Anlegerinnen keine Abstriche machen,
das haben zahlreiche Studien belegt. Laut
Zukunftsforscher Wenzel ist Nachhalig-
kelt sogar eln veritabler Wachutums-
markt, 15 Megatrends hat sein Institut
Identifiziert, die die Entwicklung in den
kommenden Jahrzehnten massiv beein«
flussen werden, von Klimawandel, Ener
gle- und Mobilitdtswende Ober den
demografischen Wandel bis zur Urbani«
slerung. ,Zehn der 15 Trends sind Nach-
haltigheitstrends®, so Wenzel.

Ein Slegel hilft bel der
Orlentierung

Dan Dllemma: Nachhaltigkeit® int nicht
eindeutiy definfert, Unter dem Begrlff
hiben die Anbleter von Finanaprodukten
elne Relhe unterschiodlicher Produkte
subsamlert, die nach sehr unterschied-
lichen Kriterien gefiltert werden:

+ Die elnen schlieflen Unternehmen oder
Branchen aus, die Waflen, tosulle Energle,
Tabak oder Kernkraft produgieren, Oder
Mennchenrechte missachten, alvo Kinder
arbelten laswen oder Fruuen diskelminke
ren, Oder Stuaten, in denen die Toden-
strafe glit (Ausnchlusakriterium),

o Andere willen uun Jeder Branche die
Unternehmen heraus, dle dle Kriterlen
am besten erfllen (Best-in-Clasa).

+ Wieder andere versuchen, geslelt Ein-
fluss aufl dan Management zu nebmen
(Engugement),

» Auch gibt ex Anbleter, die nur by Unter-
nelumen investieren, die nleht nur nlehts
Sichlechien bewirken, sondern Gutes pro-
duleren (Positiv- Keiterion).

« O werden auch untersehiedliche An-
witze kombinlert. Dazu kommen The«
menfonds, die wich aul nachhaltige
Branchen wie Energle, Wasser oder
Umwelttechnik fokusuleren.

Keln lelehter Job alwo fur Privatanleger,
el passendes Produkt zu hinden, Um den
Elnstleg #u erlelchtern, vergibt das FNG
selt 2015 eln Nachhaltigheitaniogel (www,
fng-slegelorg), Die Yonds miisnen dafir
wewlsse Mindestanforderungen erfillen,
Transparenz gehdrt dagw, 90 Prosent des
Investlerten Kapitals miswen den noge-
nannten ESG-Kriterien gentgen ESG
steht f0r Environmental, Social wnd
Governance, also Umwelt, Sozbalel und
UnternehmenufOhrung,  Aktevre mit
schwerwiegenden  Verstbllen  gegen

50 swaiTre avzote

Menschenrechte und Umweltschutz, mit
schlechien Arbeitabedingungen und Kor-
ruption sind grandsitalich tabu — selbst
US-Staateanleiben fallen aktuell durch
das Raster, Die Anforderungen sollen
sukzessive stelgen, 2019 werden zum
Reispiel auch Kohle-Produzenten aus den
Siegel-Fonds verbannt. Dazu vergibt das
FNG noch zwischen elnem und dred
Sternen = Je nach Qualitdt des Nach-
haltigkeitsansatzes.

Der Haken an dem Siegel: Die Teil+
nuhme |st frelwlllig. Fondsanbleter mos-
wen sich bewerben und fiir die Bewertung
berahlen. Oko-Banken wie die Ethikbank
oder die GLS Bank nind nicht dabel, ,Die
Auswahl ist uns nicht streng genug”, sagt
Chrlstof Lotzel von der GLS Bank,

Auch andere Akteure versichten auf
vin Slege), wie der Tondsanbleter Oko-
woeld. Grinder Alfred Platow eihlt nicht
nur su den Plonleren, sondern auch s
den Yundamentalisten der Branche, Wie
auch die GLS Bank sehaltet der Fondsan -
bletey fir welnen Flagschiftfonds Oko-
world  Okovislon® ein  unabhinglges
Expertengremium vor, das nach strengen
Kriterlen proft, ob sich eln Unternehmen
10 dan Anlageuniversum qualifizlert, Erat
Im awelten Sehriet plekt dan Fonduina-
nogement auf Banin der Finanskennsah«
len die aussichturelchaten Unternehmen
raun, Wir mdchten mit unseren Invest-
ments Eotwicklungen (Srdern, die aus
okologischer und ethischer Sleht win-
schenawert sind*, sagt Platow, der vielen

Keine
Kohle oder
US-Staats-
anleihen:

«Nachhaltig”
kann vieles
bedeuten ~

¥
N>

' 4

Wetthewerbern schlicht Marketing mit
dem Modewort Nachhaltighkeit unter-
stellt, Wenn man es ernst meint, reicht
ein einfacher Ausschluss bei Weitem
nicht aus.*

Elnen pragmatischeren Ansata ver-
folgt Globalance [nvest mit dem D&R
Globalance Zukunftsbeweger Aktien-
fonds, ,Zukunftabeweger sind Unterneh-
men, die dazu beitragen, die globalen
Herausforderungen zu melstern « ob Im
Bereich Energie, Mobilitdt, Gesundhelt,
Recycling oder Ernihrung®, erkllet Julian
Rautenbery, der das Deutachlandgeschift
von Globalance Invest mitverantwortet,
Entacheldend for die Auswahl fot die
Wirkung des investierten Geldes auf
Wirtschaft, Umwelt und Gesellachaty,
abzulesen am sogenannten Globalunce
Footprint. ,Anleger wollen sich nicht mit
100 Kriterlen auseinandersetzen®, sagt
Rautenbery. Den Footprint versteht er uls
eine Art JGoogle Larth® der Geldanlage,
WJeder Investor kann aul einen Blick
erkennen, welche Wirkung er mit selnem
Geld erzbele.*

Ein bisschen Ist Immer noch
besser als nichts

w100 Prosent geht nicht®, ist Finanzbera-
terin Peters Oberzeugt. JAber selbat eln
wenlg nachhaltlg int besser als nbehts,”
Klassische Fehler sollten Anleger aber
auch bel granen Investments vermelden:
WNle allen auf eine Karte setaen, sondern
das Geld brelt streven®, rit sle, Und slch
nicht von hohen Zinaversprechen locken
lassen, nur well gut (Or die Umwelr*
draufsteht, Diss das schiefgehen kann,
welgen Deluplele wie Solarworld oder Ger-
man Pellets ~ drel Olo-Unternehimen,
die In die tnsolvens geschlittert sind,
Fundamental oder  pragmatisch:
Jeder Investor muss eigene Ziele def-
nleren®, wagt FNG-Geschaftsfohrerin
Tober, Produzenten der Pille danach
oder Pornoproduzenten sind fikr manche
mtrenggliubigen [nvestoren ein No-Go,
Anderen (st en wichtle, mit threm Geld
erneuerbare Energlen zu (Ordern. Wer
wlio I Sachen Nachhaltighelt mebr als
die Mindestanforderungen an seln Geld
utellt, komemt nicht wimbin, sleh grind -
lich »u informieren. Detaillierte Fonda-
profile verdffentlicht das ING unter
www.forum-ng.org.
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Falre Steuerzahlungen fdr Entwicklungslander
LSteuerinspektoren ohne Grenzen" haben erreicht, dass Entwickiungsiander von Mai
2017 bis April 2018 von multinationalen Unternehmen zusatzliche Steuersinnahmen
in Hohe von 414 Millionen US-Dollar erhielten. .Tax Inspectors Without Borders®
(TIWE), elne 2015 entstandene Initiative der Organisation for wirtschaftiiche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) und des UN-Entwicklungsprogramms, unter-
stotzt Entwicklungslander bei der effektiven Besteuerung. Auch das deutsche Bun-
deszentralamt far Steuern ist beteiligt. Der » TIWE-Jahresbencht beschreibt die zig
Aktivitaten in elf Landern und ihre Ergebnisse. Demnach wurden for jeden Dollar Be-
triebskosten 100 Dollar an zusatzlichen Steuereinnahmen generiert. Die Initiative soll
der systematischen Steuervermeidung v. a. von GroBkonzemen entgegenwirken.

Weltwelte Umfrage zu den SDGs

Drei Jahre existieren die UN-Nachhaltigkeitsziele und spielen als Orientierung in der
Finanzwirtschaft eine zunehmende Rolle. Doch bessert sich die Lage in den Landern?
Wie verbreitet sind Kenntnisse zu den Sustainable Development Goals (SDGs) in der
Wirtschaft und anderswo? Beachten Unternehmen die SDGs und wie? Soll die Privat-
wirtschaft mehr dafor tun? Was Borger und Menschen aller Bereiche, auch aus dem
Finanz- und Versicherungswesen, dazu denken, ermittelt bis Dezember eine » well
weite Umnfrage in 13 Sprachen von der Universitat Yale und der Hamburger Bera-
tungsfirma Schiange & Co,, finanziert vom Bundesumweltministerium. Ziel ist, aus
unterschiedlichen Perspektiven zu erkennen, welche tkologischen, sozialen und Gko-
nomischen Herausforderungen in den jeweiligen Landern vorrangig sind und welches
Handeln besonders dringlich Ist. Die Ergebnisse werden voraussichtlich im Mai 2019
veroffentlicht und Entscheidungstragern prasentiert, um, wie es heit, notwendige
Beschitisse fir eine nachhaltige Entwicklung anzustoBen und zu beschleunigen.

Schwachstellen bel Finanzinstituten

Lahlreiche Dax-30-Unternehmen haben noch stets Schwachstellen bei den Nachhal-
tigkeitsleistungen. Das ergab das sechste » Good Company Ranking” der Hambur-
ger Beratungsagentur Kirchhoff Consult und der Wirtschaftsprofungs- und Steuerbe-
ratungsgesellschaft Mazars, Die 30 grofiten borsennotierten Gesellschaften Deutsch-
lands erhielten im Schnitt nur 57 von 100 Punkten, Die Bereiche Mitarbeiter, Umweit,
Gesellschaft und finanzielle Integritat wurden gleichgewichtig bewertet.

Neben Autobauern schnitten auch Banken und Versicherer deutlich schiechter ab.
Ihre Kapitalmarktperformance war stark unterdurchschnittlich, es gab Reputations-
verluste durch massiven Stellenabbau und unzureichende Personalarbeit, oder es
fehit eine zukunftsgerichtete Personalstrategie. Die Chancen elner Auseinanderset-
ZuUng mit verantwortungsvoller Unternehmensfahrung (Corporate Social Responsabi-
lity, CSR) und einem CSR-Management ,haben sich augenscheinlich noch nicht bel
allen Untermehmen herausgebildet”, sagt Kai Michael Beckmann, Director Governan-
ce, Risk & Compliance bei Mazars. Er betont: [Nachhaltig agierende Unternehmen,
die CSR In Ihre Unternehmenssteuerung Integriert haben und diese Aspekte gezielt
managen, entwickeln sich im Durchschnitt erfolgreicher als ihre Wettbewerber”

Mehr Asset Manager wollen das FNG-Slegel

In diesem Jahr bewarben sich laut Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) erneut
mehr Fondsgesellschalten und Vermagensverwaller aus dem deutschsprachigen
Raum mit noch mehr Fonds um das FNG-5legel. Dieses Qualltatsiabel far nachhaiti-
ge Investrmentfonds wird von der Branchenvereinigung, der auch Wissenschaftier
und NGOs angeharen, zum vierten Mal vergeben, Die Profung und Bewertung der
Fonds geschieht extern durch die Research Group on Sustainable Finance der Uni-
versitat Hamburg. Die Verleihung findet statt am 29. November 2018 nachmittags in
Frankfurt am Main, Hier geht @s zur » Anmeldung,

ASSET MANAGEMENT
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Ihr Fondsvermittler
im Internet

Nachhaltigkeitsfonds

Gute Renditen und nachhaltige Kapitalanlagen schlieSen sich nicht aus
Foto: ©/robert/ FotoliaDas Interesse fiir nachhaltige Kapitalanlagen steigt

Nachhaltigkeitsfonds setzen auf qualitative Anlegekriterien. Laut der Schroders Global

Investor Study 2018 ist das Interesse in den letzten Jahren gestiegen: Gut ein Drittel flief3t

weltweit in diese Form der Kapitalanlage.

Seit 1971, als mit dem Pax World Fund der erste ethische Fonds in den USA aufgelegt

wurde, hat sich das Thema Nachhaltigkeit im Bereich Investment sténdig weiterentwickelt. Der
Anspruch besteht darin, das investierte Kapital so anzulegen, dass die Investitionen die heutigen
Bedurfnisse befriedigen ohne die Ressourcen der kommenden Generationen zu gefahrden.

Die weltweit operierende Investmentgesellschaft Schroders hat aktuell eine Studie durchfiihren
lassen, in der das Anlegerverhalten bzgl. nachhaltiger Geldanlagen im Fokus stand. 22.000 Anleger in
30 Landern wurden in der Schroders Global Investor Study 2018 zu diesem Thema befragt. Dabei
kam heraus, dass weltweit 34 Prozent der Kapitalanlage in Nachhaltigkeitsfonds flieBen. Knapp zwei
Drittel der Anleger haben demnach in den letzten flinf Jahren den Anteil nachhaltiger Kapitalanlagen
in den Portfolios sogar erhdht. Dass nachhaltiges Investieren auf Kosten der Anlageergebnisse geht,
glaubt nur noch jeder vierte Anleger. Laut Schroders Iasst sich daraus eine wachsende Uberzeugung
unter Anlegern ableiten: Ordentliche Renditen und das Bestreben, mit Kapitalanlagen Positives zu
bewirken, schlieBen sich nicht gegenseitig aus. Vor allem jingere Menschen haben weltweit den
Anteil nachhaltiger Kapitalanlagen in den vergangenen finf Jahren erhéht. Bemerkenswert ist
auBerdem, dass bei Anlegern, die nach eigener Einschatzung Gber mehr Wissen auf dem Gebiet der
Kapitalanlage verfiigen, die Wahrscheinlichkeit gréBer ist, dass sie nachhaltig investieren.

Giitesiegel

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V. (FNG) hatte im Dezember 2017 in Berlin 45 Fonds mit dem

Siegel fur Nachhaltigkeit ausgezeichnet. Fonds, ,die sich in den Bereichen Produktstandards,

institutionelle Glaubwirdigkeit, Selektion und direkte Einflussnahme auf die Unternehmen durch eine
besonders konsequente und stringente Nachhaltigkeitsstrategie abheben (...)*, erhielten die héchste
Auszeichnung von drei Sternen. Unter anderen konnte der Triodos Sustainable Pioneer Fund (ISIN:
LUQ0278272843) diese Auszeichnung erhalten. Der Fonds richtet seinen Schwerpunkt auf erneuerbare
Energien (Klimaschutz), Umwelttechnologie und Medizintechnik. Fir den Zeitraum eines Jahres liegt
die Wertentwicklung bei 5,65 Prozent*. Auch der in Deutschland aufgelegte Fond Steyler Fair und
Nachhaltig — Aktien (ISIN: DEOOOA1JUVL8) mit einem Plus von 5,33 Prozent im Verlauf eines Jahres*
und der Fonds Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (ISIN: AT0000677927), Wertentwicklung 10,96

Prozent fir den Zeitraum eines Jahres*, wurden mit drei Sternen gewdrdigt.



https://www.schroders.com/de/de/privatanleger/ueber-schroders/pressemitteilungen/pressemitteilungen-2018/schroders-global-investor-study-20182/
https://www.fondsdiscount.de/magazin/news/das-sind-die-9-nachhaltigkeits-fonds-mit-der-hoechsten-ausze-2804/
https://www.fondsdiscount.de/magazin/news/das-sind-die-9-nachhaltigkeits-fonds-mit-der-hoechsten-ausze-2804/
https://www.fondsdiscount.de/fonds/lu0278272843/
https://www.fondsdiscount.de/fonds/de000a1juvl8/
https://www.fondsdiscount.de/fonds/at0000677927/
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Was ,,nachhaltige oder ,,griine* Investments sind
Die Nachfrage nach umweltschonend und sozial verantwortlichen Investments legt zu, aber noch ist
die ethische und 6kologische Geldanlage eine Nische.

171 Mrd. EUR waren Ende vergangenen Jahres in Deutschland investiert. Das sei neuer Rekord,
betont Volker Weber, Chef des Forums nachhaltige Geldanlagen (FNG). Gemessen am gesamten
Kapitalanlage-Markt sind das gerade mal 3 Prozent.

Anlagerichtlinien professioneller Investoren wie Versicherungen oder Fonds, aber auch die Kirchen
und Wohlfahrtsorganisationen schlieen verstirkt klimaschidliche Investments aus. Private Investoren
halten nur 9 Prozent der ,,sauberen* Anlagen.

Fiir Privatanleger ist es nicht einfach, sich einen Uberblick zum Thema zu verschaffen. Als No go bei
Unternehmen gelten zum Beispiel: Arbeitsrechts- und Menschenrechtsverletzungen,
Umweltzerstorung, Waffen, Riistung, Korruption, Pornografie, Tabak, Alkohol, Gliicksspiel,
Atomkraft. Geht es um Staatsanleihen verbieten sich Papiere von Lindern, die Korruption dulden,
Umweltkonventionen missachten, gegen Waffensperrvertrige verstoBen, die Todesstrafe praktizieren.
Diktaturen sind ohnehin tabu.

Bei Investmentfonds bieten sich solche mit einem FNG-Siegel an. Rund 50 listet der Verein auf seiner
Homepage auf. Infrage kommen auch Alternativ- und Kirchenbanken. Ein gutes Dutzend nennt das
Forum, die zwei groffiten Alternativ-Banken sind die GLS Bank und die Umweltbank, die auch an der
Borse gelistet ist. Ferner gibt es die Ethik-Bank, die Evangelische Bank oder die Bank fiir Kirche und
Caritas. Die ProCredit-Bank vergibt Kleinkredite in Entwicklungs- und Schwellenldndern.

Der Markt fiir grilne Anleihen belief sich Ende 2017 weltweit auf 160 Mrd. Dollar (138 Mrd. EUR).
Hierzulande ist vor allem die staatliche Forderbank KfW aktiv.

Bei Direktanlagen wird stark etwa fiir Wind- oder Solaranlagen geworben. Bei Baum-Plantagen raten
Experten zur Vorsicht. Die Insolvenzen von Solarworld, Prokon oder German Pellets sind nur drei
Beispiele. ,,Oko schiitzt vor Pleite nicht*, warnt die Verbraucherzentrale Hamburg. 50 Unternehmen,
die fiir griine Geldanlagen geworben haben, sind seit 2013 pleite gegangen. Die Anbieter sind kaum
reguliert. Verlédssliche Mindeststandards fehlen. Nicht selten handelt es sich um Offerten des grauen
Kapitalmarkts.

Im Vergleich zu klassischen Investments schneiden Oko-Fonds oder nachhaltige Anleihen nicht
schlechter ab. Aber Garantien gibt es wie bei jeder Geldanlage nicht. Laut dem unabhingigen
Verbraucherportal Finanztip kann man nur boérsengehandelte Indexfonds (ETF) guten Gewissens
kaufen. Solche Fonds bilden etwa den Weltaktienindex MSCI World Socially Responsible nach, der in
gut 400 Unternehmen investiert. Vorteil der ETF im Gegensatz zu klassischen Aktienfonds: Sie sind
kostengiinstiger, weil es kein aktives Management gibt.
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Arbeitsgemeinschatft

Finanzen

Ethische Geldanlagen
Ethische Geldanlagen als vierte Dimension: Investieren mit Verantwortung ...

Wer Geld Ubrig hat, der sollte es investieren. Auf dem Sparbuch bringt es kaum Zinsen. Und wird zu viel Geld auf
dem Konto gestapelt, drohen sogar Minuszinsen. Auch wenn es in einem SchlieBfach bei der Bank gebunkert
wird, kostet es Geld: Die Gebuihren fiir das SchlieBfach verhalten sich zum Vermdégen ebenfalls wie ein
Negativzins.

Eine Investition gewéhrleistet jedoch das Wachstum des Geldes. Um erfolgreich anzulegen, bewegt sich der
kluge Investor traditionell innerhalb drei Dimensionen:

1. Dimension: Rentabilitat

Ein Investment soll sich lohnen. Das bedeutet: Der Zins sollte so hoch sein, dass das Kapital auch
inflationsbereinigt nicht schrumpft, sondern wachst.

2. Dimension: Risiko

Das Investment soll méglichst sicher sein. Das bedeutet: Das Risiko eines Teil- oder Komplettverlustes sollte
stets so gering wie méglich gehalten werden.

3. Dimension: Liquiditat

Das Investment sollte sich mdglichst zeitnah in Cash zurilick verwandeln lassen. Kapital, das lange gebunden ist,
ist fir den Anleger relativ totes Kapital. Es kann zwar als Sicherheit flr Kredite dienen, diese missen jedoch
wieder verzinst werden. Ein mdéglichst schneller Zugriff auf die eigenen Mittel ist daher die bessere Alternative.

Es ist schon schwierig genug, diese drei Dimensionen unter einen Hut zu bekommen. In der Regel steigt die
Rentabilitat mit der Risikobereitschaft und der Dauer der Geldanlage. Kurzfristige, sichere Anlagen wie zum
Beispiel Tagesgeld sind deutlich schlechter verzinst als Investments, die Mut und Geduld erfordern.

Nun kommt aber seit neuestem eine neue Dimension dazu, die fir viele Anleger immer wichtiger wird:
4. Dimension: Nachhaltigkeit

Unter dem Begriff "Nachhaltigkeit" wird heute alles zusammengefasst, was eine Geldanlage ethisch stabil macht.
Eine nachhaltige Geldanlage soll Projekte finanzieren die mdglichst diese Eigenschaften haben:

umweltfreundlich

fair fir Stakeholder
Wachstumsférdernd
dem Frieden dienend

Erflllen Investments diese Bedingungen, kdnnen sie als ,Ethische Geldanlagen® anerkannt werden. Das ist in der
Praxis erstaunlicherweise einfacher, als man zunédchst annehmen mdéchte.

Sie sind die Macht

Angesichts der Vielzahl an Problemen, welche in der Gegenwart und in der nahen Zukunft bewaltigt werden
mussen, ist ein Umdenken im Investment mehr als angezeigt.

Es ist den Konsumenten immer schlechter vermittelbar, warum fiir das Steak und den Brotaufstrich der
Regenwald gerodet werden muss.
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Die globalen Millstréme auf den Ozeanen sind ebenfalls nicht mehr zu ignorieren. Und wer nach dem Sommer
2018 den Klimawandel immer noch fir ein Marchen halt, dem ist definitiv nicht mehr zu helfen.

Gleichzeitig ist der Kapitalismus an sich die einzige Kraft, welche den Mensch nachhaltig zu Handlungen
motivieren kann. Gesetze sind schén und gut, sie werden aber allzu leicht im Sinne der nach Effizienz strebenden
Industrie verabschiedet. Die wirkliche Macht fir eine nachhaltige Veréanderung liegt nur bei einer GréBe — bei
lhnen, dem Verbraucher und Investor.

Jeder Euro, den Sie ausgeben oder investieren ist ein Statement fiir die Welt, die Sie haben wollen. Auch wenn
sich Trusts, GroBbanken, Konzerne und Fonds noch so méachtig geben — alle sind sie gnadenlos von lhnen, dem
Konsument und Anleger abhangig. Gelingt es ihnen nicht, sie von Ihrem Produkt zu (iberzeugen, bleiben sie
darauf sitzen. Das gilt fir Brotaufstrich ebenso wie fir Kapitalanlagen.

Die goldene Formel: Angebot und Nachfrage

Der Markt kennt nur ein Gesetz: Wo eine Nachfrage ist, da entsteht ein Angebot. Dieses Gesetz ist, was es ist.
Es ist praktisch ein Naturgesetz, welches aus ethischer Perspektive nicht zu diskutieren ist.

Das Uber Jahrzehnte praktizierte ungebremste und riicksichtslose Wachstum hat nur funktioniert, weil die
Generationen von Anlegern vor uns sich nicht flir die Folgen interessiert haben.

Die Generation von heute sieht sich aber mit den Folgen massiv konfrontiert:

Umweltverschmutzung, Klimastréme, Verschwinden der Artenvielfalt sind Dinge, die bei noch so viel Rendite nur
noch schwer vermittelbar werden.

Und jetzt greift auch hier das Marktgesetz: Nachhaltigkeit wird zum nachgefragtem Gut — und schon zeigt der
Kapitalismus, dass er durchaus auch anders kann.

Die vierte Dimension als Investment wird zunehmend zu einer nachgefragten GroBe. Es besteht fir ethische
Geldanlagen definitiv eine Nachfrage, die zudem stetig wachst. Ob das sinnvoll oder einfach umzusetzen ist,
spielt bereits jetzt kaum noch eine Rolle.

Die Nachfrage ist da, also wird der Markt auch fir das Angebot sorgen. Da der Trend zum ethischem,
verantwortlichen Investieren gegenwartig gerade erst Fahrt aufnimmt, ist hier mit einem weiterhin starken
Wachstum zu rechnen. Schon alleine dieser Umstand sollte auch den konservativsten Anleger hellhérig machen.

Definition ,Ethische Geldanlagen*®

Was also soll eine ,Ethische Geldanlage” leisten? Zusammen gefasst lasst sich ,Ethisch” in Bezug auf
Geldanlagen einigermalRen mit ,Nachhaltig“ Gbersetzen. Nachhaltig ist, was sich in einer Kreislaufwirtschaft
befindet und keinen Schaden an Beteiligten oder Unbeteiligten verursacht. So ist die Bewirtschaftung eines
Forstes dann nachhaltig, wenn nur so viel Holz geschlagen wird, wie im Jahr nachwéchst. So bleibt zumindest
der Bestand erhalten.

Doch mit dem verbrauchsneutralen Rohstoffumgang ist ,Nachhaltigkeit” fiir ethische Geldanlagen noch lange
nicht abgegolten.

Vor allem der Punkt ,Kein Schaden an Beteiligten und Unbeteiligten” ist schwer zu definieren. Der hier
eingesetzte Begriff ist ,Fairness”. Das bedeutet: Faire Bezahlung, vor allem flr die Arbeitskrafte, welche die
gehandelte Ware herstellen. Im weiteren Sinne wird ,Verzicht auf Kinderarbeit* ebenfalls als ,Fair® fiir ethische
Geldanlagen gehandelt.

Der Fluch der guten Tat

Doch was sich aus unserer modernen, westlichen Perspektive als ,Fair” darstellt, das muss es nicht unbedingt
auch fiir die Betroffenen in den Landern sein.

Wird beispielsweise die Kinderarbeit weltweit und rigoros verboten, verscharft man eher die Situation fur viele
Kinder in den betreffenden Landern. Ebenso verhélt es sich mit der fairen Bezahlung: Einerseits hebt man die
Arbeiter in einen Status der Konsumenten und tragt damit zum Wachstum des betreffenden Landes bei.

Andererseits werden mit steigendem Einkommen auch die Anspriiche gréer. Und schon sind wieder ein paar
Millionen Autos mehr auf den StraBen, ein paar Millionen Kihlschrdnke mehr am Laufen und ein paar tausend
Kohlekraftwerke mehr in Betrieb.
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Fazit: Ethische Geldanlagen haben ihre Grenzen. Sie kdnnen kurzfristig durchaus Gutes bewirken. Mittelfristig
kdnnen sie aber stellenweise eine Situation auch verscharfen. Langfristig hingegen ist der Trend ,Ethische
Geldanlagen® aber absolut zu beflirworten. Sie missen nur eben stets das ganze Bild betrachten.

Ethische Geldanlagen: Ohne Verantwortung geht es nicht

Ethische Geldanlagen unterscheiden sich deshalb in einem ganz anderem Punkt erheblich von den traditionellen
Investments: Es sind keine ,Fire and Forget” Projekte.

Wenn Sie sich wirklich fiir ethische Geldanlagen interessieren, dann funktioniert das nur, wenn Sie Ihre Aktien,
Fonds und Zertifikate genau im Auge behalten. Gehen sie nach klassischer Manier an ethische Geldanlagen
heran, wird das zu einem negativen Effekt fuhren: Der Titel ,Ethische Geldanlagen® verkommt dann nur noch zu
einem Marketing-Titel, der mit ebensolchen Marketing-Projekten einigermaBen gerechtfertigt wird. Die eigentliche
Rendite wird aber dann doch auf dem klassischen Weg erzielt: Ohne Riicksicht auf Beteiligte, die sich nicht
wehren kénnen.

Wie kann ich in ethische Geldanlagen investieren?

Vom Ansatz her unterscheiden sich ethische Geldanlagen in keiner Weise von klassischen Investments.
Angeboten werden

Einzelaktien
Investmentfonds
Sparbriefe/Sparblicher
Direktinvestments

Far Sie als Investor sind die Einzelaktion und Direktinvestments zwar mit dem gréBten Risiko behaftet. Dafir ist
die Nachvollziehbarkeit Uiber das, was mit Inrem Geld geschieht, umso einfacher. Ein Unternehmen muss in
seinem Jahresbericht transparent darlegen, wie es tatig war. Damit kann jede Handlung des Unternehmens von
Ihnen auf seine ethischen Grundsétze hin geprift werden.

Anders sieht es bei Fonds und Sparbriefen aus. Hier wird Ihr Kapital diversifiziert. Mit der breiten Streuung in
diverse Aktien und andere Anlageformen werden die Handlungen der einzelnen Unternehmen immer
undurchsichtiger. Dahinter steckt keine bése Absicht sondern es ist ganz einfach die Natur dieser Investments.
Dennoch kénnen Sie auch bei Fonds Ihrer Verantwortung nach der Kontrolle lhrer Kapitalwirkung nachgehen.

Da ethische Geldanlagen eine wachsende Bedeutung gewinnen, rlicken sie auch immer starker in den
offentlichen Fokus. So fordert beispielsweise die Verbraucherzentrale von Nordrhein-Westfalen bereits ein
Gltesiegel, welche ethische Geldanlagen als solche leichter identifizieren lasst.

Eines der ersten Zertifikate dieser Art wurde 2015 mit dem ,FNG-Siegel“ vorgestellt und 2016 erstmals vergeben.
FNG steht fir Forum Nachhaltige Geldanlagen und genief3t vollen Markenschutz. Dieses Siegel ist speziell fir
intransparente Investments wie Fonds ausgelegt. Mittlerweile liegt den Betreibern sogar eine Anerkennung
seitens der Bundesregierung vor. Es spricht also einiges fir die Glaubwirdigkeit dieses Zertifikats.

Im Jahr 2018 wurden bereits 45 Fonds mit diesem Siegel ausgezeichnet und konnten sich so als ethische
Geldanlagen qualifizieren. Gegentber dem Jahr der Erstvergabe ist das eine Steigerung von 28%! Interessant ist
dabei das Vergabeverfahren von FNG: Wer das immer begehrter werdende Siegel erhalten méchte, der muss
sich darauf bewerben. Dazu missen eine Vielzahl an Vorgaben eingehalten werden, die selbstverstandlich auch
eine Prifung bestehen missen.

Dieses Verfahren gibt dem FNG Siegel eine besondere Glaubwiirdigkeit: Es wird nicht nach dem
GieBkannenprinzip relativ willkirlich der eine oder andere Fond auf seine Nachhaltigkeit Gberpruft.

Vielmehr bietet sich das FNG Siegel als Gutezertifikat fur ethische Geldanlagen an, die an seiner Auszeichnung
interessiert sind. Leider ist das FNG Siegel bislang auf Fonds auf den deutschsprachigen Raum beschranki.
Doch es ist ja auch erst seit zwei Jahren aktiv und konnte schon ein beachtliches Wachstum erzielen. Ethische
Geldanlagen sind also definitiv ein Zukunftstrend, den Sie nicht verpassen sollten.
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Grliine Rendite

Wie Verbraucher Geld nachhaltig anlegen

Mehr Verbraucher wollen ihr Geld nachhaltig anlegen. Worauf sie dabei

achten sollten.
ROLF OBERTREIS

Starkes Wachstum. Im besten Fall kbnnen Anleger auch mit grinen Aktien eine Rendite einfahren.

FOTO: IMAGO/IKON IMAGES

Der Sommer 2018 hat in Deutschland alle Rekorde fir Hitze und Trockenheit gebrochen. So sei das

Wetter halt, sagen die einen. Andere sehen darin hingegen ein klares Anzeichen fir den Klimawandel
und rufen laut zum Umsteuern auf. Auch bei der Geldanlage: Nachhaltig soll man sein Erspartes
anlegen. Grin investieren in Unternehmen, die schonend mit Umwelt und Klima umgehen und sozial
verantwortlich wirtschaften. Die Nachfrage legt tatsachlich zu, aber noch bewegt sich der Markt fiir die

ethische und 6kologische Geldanlage in einer Nische.

INVESTOREN SCHWENKEN UM

Rund 171 Milliarden Euro waren Ende vergangenen Jahres in nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland investiert. Das sei ein neuer Rekord, sagt Volker Weber, Vorsitzender des Forums
nachhaltige Geldanlagen (FNG). Der gemeinnltzige Verein hat den Markt seit 13 Jahren genau im
Blick. Freilich: Gemessen am Volumen des gesamten Kapitalanlage-Marktes sind das gerade mal drei

Prozent. Immerhin: Vor zehn Jahren waren es nur 0,5 Prozent oder 13,1 Milliarden Euro.

Das Interesse an ,sauberer” Geldanlage nimmt zu. Das ist auch daran erkennbar, dass grofBe

Konzerne reagieren und etwa aus der Finanzierung von Kohle-Investments aussteigen, wie unléngst



https://www.tagesspiegel.de/obertreis-rolf/5264686.html
https://www.tagesspiegel.de/images/heprodimagesfotos84120180905baum_345_1_2018090416414185-jpg/23000420/2-format43.jpg
https://www.tagesspiegel.de/images/heprodimagesfotos84120180905baum_345_1_2018090416414185-jpg/23000420/2-format43.jpg
https://www.tagesspiegel.de/berlin/hitze-und-trockenheit-in-berlin-das-wetter-2018-stellt-alle-in-den-schatten/22986610.html
https://www.tagesspiegel.de/wirtschaft/berlin-investment-forum-anleger-hoffen-auf-gruenes-wirtschaftswunder/13728496.html
https://www.tagesspiegel.de/wirtschaft/oelzeitalter-geht-zu-ende-entsteht-am-energiemarkt-eine-kohlenstoffblase/11911636.html
https://www.tagesspiegel.de/images/heprodimagesfotos84120180905baum_345_1_2018090416414185-jpg/23000420/2-format43.jpg
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die Miinchner Rickversicherung. Das tun sie vor allem, weil Anlagerichtlinien von grof3en,
professionellen Investoren wie Versicherungen, Fonds, aber auch die Kirchen und
Wohlfahrtsorganisationen klimaschéadliche Investments ausschlieBen und immer starker auf

nachhaltige und soziale Kriterien setzen.

PRIVATANLEGER TUN SICH SCHWER

.Private Investoren spielen trotz leichter Zuwachse weiterhin eine untergeordnete Rolle und ihre
Bedeutung nimmt weiter ab®, heillt es im jlingsten FNG-Bericht. Sie halten nur neun Prozent der
,sauberen“ Anlagen. Wahrend ihre Investitionen seit 2012 im Schnitt um sieben Prozent pro Jahr
gewachsen sind, geht es bei GroBanlegern durchschnittlich um fast ein Drittel pro Jahr nach oben. lhr
Anteil liegt aktuell bei 91 Prozent. Nach Anlageklassen spielen derzeit Anleihen die dominierende

Rolle vor Aktien.

Fir Privatanleger ist es freilich nicht einfach, sich einen Uberblick liber Mdglichkeiten der sauberen
Geldanlage zu verschaffen. Haben sie Aktien oder Anleihen von bestimmten Unternehmen im Auge
kénnen sie sich an den wichtigsten Ausschlusskriterien orientieren: Dazu gehéren Arbeitsrechts- und
Menschenrechtsverletzungen, Umweltzerstérung, Waffen und Ristung, Korruption, Pornografie,
Tabak, Alkohol, Gliicksspiel und Atomkraft. Geht es um 6ffentliche Anleihen verbieten sich Anleihen
von Staaten, die etwa Korruption dulden, Umweltkonventionen missachten, gegen

Waffensperrvertrage verstoBen oder die Todesstrafe praktizieren. Diktaturen sind ohnehin tabu.

Mit Blick auf Investmentfonds sind diejenigen mit einem FNG-Siegel eine Option. Rund 50 listet der
Verein derzeit auf seiner Homepage auf. Eine Alternative sind auch Einlagen bei Alternativ- und
Kirchenbanken. Knapp 15 nennt das Forum, darunter die zwei gréBten Alternativ-Banken in
Deutschland, die GLS Bank und die Umweltbank. Letztere ist mit ihren Aktien zudem an der Bérse
gelistet. Dazu zahlen auch die Ethik-Bank, die Evangelische Bank oder die Bank firr Kirche und
Caritas. Finanztest in Berlin nennt noch die ProCredit-Bank, die ebenfalls an der Bérse notiert ist und
die Kleinkredite in Entwicklungs- und Schwellenlandern vergibt. Immer bedeutender wird auch der
Markt far grine Anleihen (Green Bonds). Auf fast 160 Milliarden Dollar (138 Milliarden Euro) belief
sich das Volumen Ende 2017 weltweit. Hierzulande ist vor allem die staatliche Férderbank KfW aktiv.
Das Geld dient in der Regel der Férderung erneuerbarer Energien. Allerdings investieren vor allem

GroBanleger.
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VORSICHT BEI DIREKTINVESTMENTS

Gerade in Zeiten niedriger Zinsen wird auch kréftig fur Direktanlagen etwa in Wind- oder Solaranlagen
geworben. Oder auch in Baum-Plantagen. Experten allerdings raten hier nachdricklich zur Vorsicht.
Mit 3,5 und flinf Prozent, flr Investments in Edelholz-Plantagen in Deutschland sogar mit bis zu zwdlf
Prozent per Annum werben die Anbieter. Nicht selten droht Anlegern ein béses Erwachen. Die
Insolvenzen von Solarworld, Prokon oder German Pellets sind nur drei Beispiele. ,0ko schiitzt vor
Pleite nicht, warnt die Verbraucherzentrale Hamburg. 50 Unternehmen, die fur griine Geldanlagen
geworben hatten, seien seit 2013 zahlungsunfahig geworden. Und das sei wohl nur die Spitze des
Eisbergs, sagt Denise Hildebrand von der Verbraucherzentrale Hamburg. Mehrere Tausend Anleger

darften viel Geld, wenn nicht sogar alles verloren haben.

Das liegt auch daran, dass solche Anbieter kaum reguliert sind. Verlassliche Mindeststandards fehlen.
Nicht selten handelt es sich um Offerten, die dem grauen Kapitalmarkt zuzuordnen sind. Vor denen
warnt die Finanzaufsicht Bafin ausdricklich. Wirklich iberwacht sind aber die ethisch-6kologischen

Banken und auch die Fondsgesellschaften. Was aber auch nicht immer vor Verlusten schitzt.

WIE DIE RENDITE AUSFALLT

Lohnt sich das Investment in ,saubere® Anlagen auch finanziell? Im Vergleich zu klassischen
Investments schneiden Oko-Fonds oder nachhaltige Anleihen generell nicht schlechter ab. Das zeigen
Studien immer wieder. Im Einzelfall sind sie sogar lohnender. Aber Garantien gibt es wie bei jeder
Geldanlage nicht. Nach Ansicht von Sara Zinnecker vom unabh&ngigen Verbraucherportal Finanztip
kann man nur bérsengehandelte, auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Aktienindexfonds (ETF) mit gutem
Gewissen kaufen. Solche Fonds bilden etwa den Weltaktienindex MSCI World Socially Responsible
nach, der in gut 400 Unternehmen weltweit investiert. Umstrittene Branchen wie Alkohol, Gliicksspiel,
Waffen oder Gentechnik bleiben dabei auBen vor. Geachtet wird auch auf die Klimabilanz der Firmen
oder Menschenrechtsverletzungen wie Kinderarbeit. Vorteil der ETF im Gegensatz zu klassischen

Aktienfonds: Sie sind kostenglnstiger, weil es kein aktives Management gibt.

Trotzdem sind nach Ansicht von Sara Zinnecker auch Oko-Aktienfonds eine Option — wenn der
Anleger von den Anlagekriterien Uberzeugt ist. Von Beteiligungen an Wind- oder Solarparks oder an
Waldprojekten oder auch vom direkten Aktienkauf halt man bei Finanztip wenig bis nichts. ,Sie sind im

hochstem Mal riskant.”
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Das Angebot an Finanzprodukten, die mit dem Label _nachhaltig® werben, ist stark gewachsen. Allgemeinverbindliche Standasds fir diese Geldanlagen gibt es nicht.
gel nzp 9 9 J

NACHHALTIGKEIT liegt im
Auge des Betrachters

Geld in nachhaltig arbeitende Unternehmen zu

investieren klingt gut. Doch was heift das eigentlich?
Wir erlautern, worauf Sie achten missen.

Autonn Sabine Hildebrandt-Woeckel

‘er von . nachhaltigen Invest-
ments” hort, hat meist klare

W Bilder vor Augen: Felder mit
riesigen Windkraft- undioder Solaranla-
gen. Und bis in die 90er-Jahre, wissen Ex-
perten, stimmten diese Bilder auch. Un-
ter den nachhaltigen Anlagestrategien
wurden Investitionen in umweltschonen-
de Technik verstanden.

Heute dagegen ist das Thema deut-
lich komplizierter. Das Angebot an Fi-
nanzprodukten, die mit dem Label _nach-
haltig® werben, ist stark gewachsen.
Allein in den letzten zehn Jahren, so cine

Erhebung der Global Sustainable Invest-
ment Alliance, hat sich das Volumen
nachhaltiger Geldanlagen versechsfacht

weltweit auf 23 Billionen Dollar. Und
lingst nicht alle haben auch nur im An-
satz mit Umwelt zu tun.

ESG-KRITERIEN KONZERNE

Wenn heute von Nachhaltigkeit oder
nachhaltigen Unternchmen die Rede ist,
dann spielen auch ganz andere Kategori-
en eine Rolle. Etwa die Beachtung von
Arbeits- und Menschenrechten oder sozi-

ales Engagement. Filr potenzielle Anleger

ist damit eine ziemlich uniibersichtliche
Situation entstanden, die dadurch nicht
einfacher wird, dass viele Fonds ihr Geld
europaweit oder sogar in der ganzen Welt
investieren. Allgemein verbindliche Stan-
dards gibt es — zumindest derzeit — noch
nicht, Auch wenn es verschiedene Ansat-
ze gibt, so zum Beispiel die sogenannten
ESG-Kriterien (Environment Social Gover-
nance), nach denen die Nachhaltigkeit
von Konzernen beurteilt werden kann,
Hier jedoch wirkliche Vergleichbar-
keit herzustellen ist extrem schwierig,
wie Ali Masarwah vom Analyschaus Mor-
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Analyse So wahlen Fondsgesellschaften aus

Viele Fondsgeselischaften orientierten sich an
den allgemelnverbindlichen Nachhaltigkeitskr-

Ausschiuss-Verfahren

X

(%g Best Class Verfahren

arbeitan als die Konkumeng,

Kombi-Verfahren

besten der Branche awsgesuchl

ningstar erklirt. Das liegt zum einen
schon an  kulturellen Unterschieden.
MWaffenhersteller werden in den USA kei-
neswegs s Verpomt wie in Deutschland,
Kernkraft gilt in Frankreich als nachhal-
tig. und auch Alkoholproduzenten wer-
den in diesen drei Lindern unterschied-
lich bewertet", so der Fachmann,

Hinzu kommt die zunehmende Glo-
balisierung, Arbeitsprozesse kinnen in
verschiedenen Kontinenten stattfinden,
was bedeutet, dass ein Hersteller von So-
larzellen diese von Kindern in der dritten
Welt fertigen lassen kénnte, Schon die
Beurteilung von Einzelunternehmen ist
vielschichtig, bei Fonds, so Masarwah,
Wwird es dann schnell uniibersichtlich®.

Allein schon wegen der groen An-
zahl: In Eurapa gibt es derzeit rund 1.600
Fonds, die sich selbst als nachhaltig ein-
stufen. Darunter hochkonzentrierte In-
vestments wie ein Fonds fiir nachhaltige
Aquakultur, aber auch ganz breit aufge-
stellte Fonds ohne irgendwelche Nachhal-
tigkeitsauswahl, die aber einen Teil der
Verwallungsgebilhren  an  solidarische
Projelite spenden und sich allein deswe-
gen als nachhaltig bezeichnen,

Man muss also genau hinsehen, auch
wenn €5 mittlerweile mehrepe Rating-

Gesellschaft fur Qualitdtssicherung

(Umweltiodial (soziales Engagement) und
Governance (Untermnehmensfihrang), die sle mit
terien fiir Konzerne ESG (steht fiir Environment diesen drei Verfahren erganzen.

Viele Fandsgaselischaften gehen nach dem Ausschlussverfahren vor. Das heiBt, siz investieren
kein Kapitalin Kenzeme, die ifir Geld mit Waffen, Atomkrafr, Gliicksspisl, Kinderarbeit odar Porng-
grafie verdiznen. Wobel allerdings keineswegs alle Foads alle Keiterien anlegen und auch dis
Schiwellen durchaus unterschiediich hach sind. 5o warden belspielsweise einmal alle Waffen, ein
anderes Mal nur gedchitete Waffen ausgeschiossen,

Wird nach diesem Verfahren gearbeite, investieren die Fonds nur in die Urtzmehmen, die in
dhrer jeweiligen Branche am nachhaltigsten arbeiten. Auch versthiadene Ratingagenturen gehen
nach diesem Prinzip vor. Was patenzielle Anleger higrbel aber wissen missen: Waflen oder Aom-
krait sind bei diesem Vorgehen also keineswegs tabu, die Konzeme missen nur nachhaltiger

Bei der dritten Methode, die beide Verfahren kombinier, werden merst bestimmie Bereiche
ausgeschlossen, beispiglsweise die Spekulation mit Nahsungsmittein, und dann tle jeweils

agenturen wie Morningstar gibt, die Fonds
bewerten, Das Problem dabei; Dass Fonds-
gesellschaften bei der Auswahl ihrer In-
vestitionen ESG-Kriterien anwenden, sagt
noch nicht, wie nachhaltig ein Fonds tat-
sichlich ist. Bs kommt auch auf das Aus-
wahlverfahren am (siehe Kasten rechis).

GNG-SIEGEL IST SERIOSER STANDARD
Einen anderen Ansatz ,Licht in den Nach-
haltigkeitsdschungel zu bringen®, wic
Geschiftsfithrer Roland Kélsch das aus-
drilckt, verfolgt die Gesellschaft fiir Qua-
litdtssicherung  Nachhaltiger Geldanla-
gen mbH (GNG). Sie konzentriert sich
nicht auf einzelne Fonds, sondern durch-
leuchtet die Gesamtaktivititen eines
Fondsanbieters.

Die GNG wurde vor drei Jahren vom
Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG)
ins Leben gerufen, das sich seit Jaliren
mit der Thematik befasst. Seit 2015 fiihre
sie ein Nachhaltigheitsaudit durch. Ziel,
s0 Experte Kolsch, ist es, einzelne Ange-
bote vergleichbar zu machen. Mittler-
weile haben rund 50 Unternehmen das
mehrstufige Verfahren bestanden.

In der Fachwelt gilt das GNG-Siegel
als sehr serifises Bewertungssystem. Als
alleiniges Qualititskriterium fiir Anleger

Q\"'G - SIEGQ

Checkliste So finden Sie
eine nachhaltige Geldanlage

Was verstehen Sie eigentlich unter nach-
haltlg? Das ist die Kernfrage, die Sie bei der
Auswahl beachten sollten,

Eigene Friorititen fectlagen: Auf welches
; Nachhaltigkeitskritedium kammt es mir an, we
soll dar Schwerpuniat der Anlage liegen?

Iﬁ Bei Untermehmen Geschaftsbarichl einsehen,
Fiemien, die aul dem Kapitalmarkt titig sind
urd mehr als 500 Mitarbeiter haben, miissen iber
die Nachhatligheil ihres Geschifts Bericht erstatten,

?/ Bei Kanzemen auf die ESG-Einsiufung achien,
\ Dabei wichtly au wissen: Studien zelgen,
dass Untemehmen, die unter ESG-Kriteden hoch
eingestuft werden, in der Regel auch solider arbeiton |
als andere. Das Invesiment unter den E5G-Geslchis-
punkien ru batrachien kann also such etwas dher die
magliche Rendite aussagen.

ﬁ Bei Fonds Ratingeinstufungen und -verfahren
) iiberprifen und ebenfall auf Transparen: der

ESG-Kriterien achten,

|?' Eine qute Drientierung fir Fonds aus dem
'“E tevtschsprachigen Rawm bietet auBardem das
Giltesieqel des Forums nachhatige Geldantage {FNG).

|'jﬁ Aulerdem kinnen auf der Internetseite
| farum-ng.org umfangreiche Fandsprafile
nachgelasen werden,

taugt es aber dennoch auch nicht. Denn
die Teilnahme am Audit ist frefwillig und
mit Kosten verbunden, Fonds, die kein
Siegel tragen, kiinnen also durchaus ver-
gleichbar nachhaltig arbeiten. Und lerzr-
lich, darin sind sich alle Experten einig,
ist das wichtigste Kriterium bei der Aus-
wahl einer Anlage die eigene Finstellung
und Anspruchshaltung, Oder wie Ali
Masarwah das ausdricke: Nachhaltigleit
liegt im Auge des Betrachters,” hm
olaf deininger@handwerk-manazin, de

&

OnlineThemenseite Geldanlage

Alfe aktuelben Trends und Entwicklungen, wie Sie hr Geld
anlagen kinnen, erfahren Sia higr:
fandwerk-magazin.de/gaidaniage
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Investmentbanken bieten Fonds an, die sich an Indizes wie
dem DAX oder dem Dow Jones orientieren, sogenannte ETFs.

chrismon

DAS EVANGELISCHE MAGAZIN

Konnen die iberhaupt nachhaltig sein?

Roland Kolsch,
Geschaftsfihrer
FNG-Siegel
(Label fir
nachhaltige
Investmentfonds,
entwickelt vom
Forum
Nachhaltige
Geldanlagen)

Roland Kélsch: Ja. Sie hilden cintach einen
Indexab. Dasheift, wennein Indexwieder DAX
sleigt, gehen sie in der Regel eins 71 eins mit
hoch. Wenn er Lill, fallen sie normalerweise
in gleicher Hohe. Ein nachhaltiger ETF
kann sich zum Beispicl am MSCI World
Sacially Responsible Index oder am Dow
Jones Sustainability Index orienticren. Ob
diese Indizes aber dem eigenen Nachhaltig
keitsverstindnis entsprechen, muss jeder An-
leger fiir sich entscheiden,

Angeboten werden die [ndizes von Invest-
menthanken oder Fondsgesellschatten, zum
Beispiel BlackRock, UBS und der Deutschen
Bank. Der Vorteil: Die Gesamtkosten bei ETFs
belaufen sich auf 0,5 Prozent jahrlich, weil sie
nicht aktiv verwaltet werden -~ man bezahlt
keinen Fondsmanager tur die Gewichtungen.
Bei Fonds sind es 1,5 bis 2 Prozent.

Weil Anlageberater nichts daran verdie
nen, bieten sie selten TTTs von sich aus an.
Dabei bringen sie langfristig stabilere Netto-
ertrdge. Auch Studien zeigen das im Vergleich,
Fondsmanager haben keine hellseherischen
Fahigkeiten und miissen erst die Kosten fir
die Verwaltung, das Management und das
Marketing der Fonds reinarbeiten.

Ein ETF ist weniger lexibel als normale
Aktienfonds. Bei einem Index ritcken erfolg
reiche Unternehmen auf, und weniger ertolg
reiche fallen raus. Bei gritnen Indizes werden
nachhaltige aufgenommen und weniger nach-
haltige ausgeschlossen. Aber das passiert nue
zu bestimmten Fristen, etwa jedes Quartal.
Wenn eines der Unternehmen im Index am
2. Januar in einen Umweltskandal verwickelt
ist und ich entscheide, dass mir dieser ETF
nicht mehr nachhaltig genug ist, muss ich
mindestens bis zur nidchsten Indexzusam
menstellung am 31 Mdrz warten, Der ETF
verkauft den Titel erst dann, weil er auch erst
zudiesem Zeitpunkl aus dem Index fliegt. Bei
Fonds geht das schneller.

Der Fondsmanager kann sofort handeln,
wenn ein Skandal bekannt wird. Als Aktio-
nir habe ich zudem ein Stimmrecht und
kann theoretisch aufl der Hauptversammlung

mehr Transparenz fordern oder mit Aussticg
drohen. Hier biindeln verantwortliche Fonds-
manager dic Einzelstimmrechte. Manche be-
richten auch so, dass der Kleinanleger erfihr,
wie sein Investment gebiindell mit anderen
eben doch Gewicht haben kann,

FTFs tun dies aus Kostengriinden nicht.
Eine nachhaltige Wirkung kann ich bei ETFs
nur beeinflussen, indem ich entscheide, wo ich
mein Geld anlege. Und selbst da ist Vorsicht
geboten. ETFs konnen einen Index nimlich
auf verschiedene Arten abbilden: Entweder
investiert ein ETF in alle Unternechmen, die
imn Index gelistet sind, oder er investiert nur
in die groften.

Die dritte Variante sind sogenannte syn-
thetische ETFs: Hier bildet man mit mathe
matischen Methoden die Wertentwicklung
eines Index ab. Durch den Einsatz solcher
sogenannter Derivate kommt allerdings ein
weiteres Finanzinstitul als Geschaftspartner
im ETF-Konstrukt hineu, der ausfallen kann,
Der ETF-Anbieter minimiert das Risiko mit
einer Versicherung. Als nachhaltiger Anleger
muss man wissen, dass man so nicht direkt
in Unternchmen und deren Aktien oder An
leihen investiert. AuBerdem muss der Anle
ger mit einer Tehlerabweichung von jilidich
bis zu zwei Prozent, in seltenen Fillen mehr,
rechnen  ubrigens anch wenn der FTF nur
in die groften Unternehmen eines Index
investiert.

Bei ETFs ohne bestimmte Nachhaltigkeits-
standards muss sich ein ethisch anspruchs-
voller Anleger sclbst erkundigen. Fin FTF,
der auf geringen COz-AusstoR achtet, konnte
auf Kernkraft setzen. Fin ETF fur E Mobilitat
konnte aul Batteriehersteller setzen, dic in den
Kobaltabbau im Biirgerkriegsland Kongo ver-
wickelt sind. lnformationen bekommt man
hei grolen Direkthanken, aul Finanzportalen
im Internet oder bei unabhiangigen Finanzhe
ratern auf Honorarbasis. Das kostet zwar am
Anfang viel. Aber man spart die wiederkeh-
renden Provisionen. Eine Alternative: Man
vertraut aut Qualititssiegel fiir nachhaltige
Geldanlagen, deren Kriterien einsehbar sind.
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Siegel fiir nachhaltige Geldanlagen helfen bei
der Orientierung

20. Juli 2018 von Melanie Riibartsch Kategorien: Finanzen

Foto: CCO Public Domain / Pixabay.de - stevepb

Geld anlegen? Ja! Aber bitte okologisch und sozialvertraglich. Das
Interesse an nachhaltigen Investments wachst. Allerdings miissen
Anleger ein bisschen genauer hinschauen, was im Fonds wirklich
drinsteckt.

Fonds, Aktien oder Anleihen — private Anleger haben verschiedene Moglichkeiten, ihr Geld
nachhaltig anzulegen und dadurch zum Beispiel Umweltschutz oder menschenwiirdige
Arbeitsbedingungen zu fordern.

Allerdings gibt es derzeit noch keine rechtlichen Rahmenbedingungen oder unabhingige
Kontrollinstanzen fiir dieses Marktsegment. Das heifit: Die Anbieter konnen ihre
,hachhaltigen* Anlagekriterien letztlich selbst festlegen.

Gesucht: Siegel fiir nachhaltige Geldanlagen

Die Palette an Produkten, die sich nachhaltig nennen, ist entsprechend grof3. Sie reicht von
Fonds, die wirklich ganz konsequent ausschlieBlich in erneuerbare Energien investieren, bis
zu Gesellschaften, die lediglich einen Teil der Verwaltungsgebiihren ihrer Anleger an
solidarische Projekte spenden.

Ein Vergleich fillt dadurch schwer. Viele Anleger haben jedoch weder die Zeit noch die
ausreichende Kenntnis, all die verschiedenen Nachhaltigkeitsansitze genau zu hinterfragen
oder zu iiberpriifen.


https://utopia.de/author/mruebartsch/
https://utopia.de/finanzen/
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Aber es gibt Hilfen. Wie bei Kleidung oder Essen lingst iiblich, haben sich inzwischen auch
fiir nachhaltige Geldanlagen erste Orientierungshilfen entwickelt.

So sind zunichst mit den sogenannten ESG-Kriterien allgemeinverbindliche und in der
Finanzwelt anerkannte Nachhaltigkeitsstandards entstanden. Dabei steht ,,E“ (Environment)
fiir 6kologische Merkmale, ,,S“ (Social) fiir soziales Engagement und ,,G* (Governance) fiir
eine nachhaltig ausgelegte Unternehmensfiihrung.

Zudem gibt es verschiedene Nachhaltigkeitssiegel, -indizes, oder Audits:
FNG-Siegel
Das FNG-siegel hat das Forum Nachhaltige Geldanlagen gemeinsam mit Finanzfachleuten und

Experten aus Sozial- und Umweltorganisationen erarbeitet. Unabhiingige Auditoren nehmen
Fonds unter die Lupe.

QV‘G‘S'ECQ
¥ ¥

Mindestkriterien Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

* Gilt erst fir das FNG-Siegel 2019

FNG Siegel Kriterien (Grafik: FNG / GNG)

Das Siegel erhalten die Anbieter nur, wenn sie unter anderem nachweisen, dass 90 Prozent
der Titel im Portfolio nach ESG analysiert sind, und fiir die Unternehmen tabu sind, die mit
Waffen oder Atomkraft Geld verdienen oder schwerwiegend gegen Menschenrechte oder
Umweltschutz versto3en.

Info: fng-siegel.org


https://utopia.de/ratgeber/forum-nachhaltige-geldanlagen-was-hinter-dem-fng-siegel-steckt/
http://fng-siegel.org/de/
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ECOreporter-Siegel

Das ECOreporter-Siegel beurteilt Unternehmen, Fonds und andere Finanzprodukte. Die
strikten Priifkriterien hat der unabhéingige Branchendienst ECOreporter gemeinsam mit dem
Institut fiir nachhaltiges, ethisches Finanzwesen (INAF) entwickelt.

Die Experten untersuchen sowohl das Nachhaltigkeitsprofil, das der jeweilige Produktanbieter
fiir sich definiert hat, als auch, ob er diese Kriterien tatsdchlich erfiillt.

Info: www.ecoreporter.de

Nachhaltige Musterbank eG
Bank

Die Bank erfillt die Anforderungen

EC Orep Or t e I‘ fir das ECOreporter-Siegel in der

O p—— Kategorie ,Nachhaltige Bank”. Die
strenge Einhaltung der Kriterien fir
das Siegel wurde im Méarz 2018 am

g e p rU H' Sitz der Bank in Musterstadt gepriift.

Die Prifkriterien sind einsehbar unter

2 O ] 8 www.ecoreporter.de/Nachhaltigkeitssiegel

ECOreporter Siegel (© ECOreporter)

Climetrics

Climetrics ist ein Klima-Rating fiir Fonds. Es soll Anlegern ermoglichen, Auswirkungen auf
den Klimawandel in ihre Investitionsentscheidung mit einzubeziehen. Climetrics bewertet
Fonds anhand der Klima-Auswirkungen der Aktien in seinem Portfolio. Zudem wird
untersucht, wie die Fondsgesellschaft den Klimawandel in der eigenen Unternehmensfiihrung
beriicksichtigt.

Hinter Climetrics stehen internationale Klimaexperten wie die Non-Profit-Organisation CDP
(Carbon Disclosure Project).

Infos: climetrics-rating.org

Fair Finance Guide Deutschland

Der Fair Finance Guide Deutschland vergleicht die soziale und 6kologische Bilanz deutscher
Finanzinstitute. Ausgearbeitet wird er von der Verbraucherzentrale Bremen und von mehreren
Nichtregierungsorganisationen — in Deutschland ist ,,Facing Finance* federfiihrend.



https://www.ecoreporter.de/ecoreporter-siegel/
http://climetrics-rating.org/
https://utopia.de/fair-finance-guide-2018-diese-banken-sind-empfehlenswert-91403/
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Fair Finance Guide Rating von 2018 (Foto: Screenshot Fair Finance Guide)

Die Experten analysieren und vergleichen deutsche Banken anhand von iiber 200
Einzelkriterien und 13 sozial-6kologischen Themen. Grundlage sind 6ffentlich zugiingliche
Dokumente wie Jahres- und Nachhaltigkeitsberichte sowie Presseerkldrungen.

Infos: www.fairfinanceguide.de

Dow Jones Sustainability Indices

Die Dow Jones Sustainability Indices sind eine Familie nachhaltiger Aktienindizes. Sie helfen
Anlegern, die direkt in Aktien investieren wollen, bei ihrer Entscheidung. In den Indizes
werden nur borsennotierte Unternehmen gelistet, die bestimmte 6konomische, 6kologische
und soziale Kriterien erfiillen.

Grundlage ist das Best-in-Class-Prinzip: Aus jeder Branche werden die Unternehmen mit den
besten Nachhaltigkeitsleistungen herausgefiltert.

Infos: www.sustainability-indices.com

Global Challenges Index

Potenzielle Aktionire konnen sich ebenfalls im Global Challenges Index umschauen. Diesen
Nachhaltigkeitsindex hat die Borse Hannover in Zusammenarbeit mit der
Nachhaltigkeitsrating-Agentur ISS-oekom entwickelt.

Global Challenges Index umfasst 50 Unternehmen, die substanziell dazu beitragen, die gro3en
globalen Herausforderungen unserer Gesellschaft zu bewiltigen — zum Beispiel die
Reduzierung des Klimawandels, den Erhalt der Artenvielfalt oder die Bekdampfung der Armut.

Infos: gcindex.boersenag.de

Nachhaltige Anlage muss zum eigenen Risikoprofil passen

Ganz wichtig: All diese Siegel und Indizes konnen den Anlegern zwar bei der Einschitzung
helfen, wie nachhaltig ein Finanzprodukt oder Unternehmen agiert. Sie sagen aber weder
etwas liber die zu erwartenden Gewinnchancen noch zur Risikoklasse der Fonds aus.

Auch, ob das Produkt generell zur eigenen Anlagementalitét passt, steht auf einem anderen
Blatt. All dies sollten nachhaltig orientierte Anleger zum Beispiel mit ihrem Bankberater
besprechen. Lies dazu auch: Griine Geldanlagen: So sparst du nachhaltig.



https://www.fairfinanceguide.de/
https://utopia.de/ratgeber/dow-jones-sustainability-indices-das-steckt-hinter-dem-siegel/
http://www.sustainability-indices.com/
http://gcindex.boersenag.de/de/
https://utopia.de/ratgeber/gruene-geldanlagen-so-sparst-du-nachhaltig/
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NACHHALTIGES
INVESTMENT

Mit Renditeverzicht muss eine
Anlage in nachhaltige Fonds nicht
verbunden sein. Auch ein Vergleich
klassischer Indizes mit ihren auf
Nachhaltigkeitskriterien ausgerichte-
ten Varianten zeigt, dass ethisches
Investieren mindestens ahnliche
oder zeitweise sogar bessere
Wertentwicklungen bringen kann.

.
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Auf Stindenaktien verzichten

Geldanlage. Immer mehr Anleger achten bei der Fondsanlage auf die
Einhaltung ethischer Kriterien. Die Renditechancen muss das aber

nicht mindem.

Wer etwa weill schon jederzeil genau, wel-
che Aktien in einesn Investmentlonds geri-
de enthalten sind und ob da nicht ein AKW-
Betredber oder auch mir Zulieferer solcher
Kraftwerke dabei ist. lmmer mehr Anleger
ulwheulen sich deshalb lieber fuar nachhal-

lige Ponds, die gezielt soziale und okologi-
sdne Kriterien berticksichtigen. |aut Statis-
tik des Fachverbands FNG
nachhaltige Geldanlagen waren zum Jahres-
ende 2017 in Deutschland rund 30 Millias-
den Furo in nachhaltigen Fonds angelegt.
Das waren schon wieder 30 Prozent mehr
als im Vorjahr.

Privatanleger konnen mittlerweile aus
Hunderten zum Vertrieb zugelassenen
Fonds, die sogenannte ESG-Kriterien be-
riicksichtigen, wahlen. Das Karzel steht for
LJicological, Social, G e und zeigt

strategse finden will, muss genau hinsehen,

e selzen nachhaltige Fonds

erst einmal aul Ausschlusskriterien wie

Walfen, Glacksspiele, Grune Gentechnik

Umweltzerstorung oder Atomkralt. Aller-

dings darfen mitunter selbst solche Bran-

chen je nadl l'nndnmtepe mnerhalb be-

ielsweise ftnf

Prozent dam doch im Portfolio vertreten
sein.

Diese Zugestandnisse machen Fonds
nicht zuletzt deshalh, weil groge internatio-
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NACHHALTIGKEIT IM
FOKUS DER FONDSMANAGER
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jeder Branche einen bestimmien Prozent-
satz derjenigen Unternehmen aus, die Nach-
haltigkeitskriterien am besten erfullen. Die-
se Art der Auslese konnen auch Anleger
nutzen, die aber einen borsengehandelten
Indexfonds (ETF) ethisch bewusst investie-
ren wollen. Fin Beispiel dafar ist das Bor-
senbarometer MSCI World SRI, bei dem das
Karzel SRI far Social Responsible Invest-
tiert in ausgewahlte Firmen, die zum cinen

gieeflizienz Ange-
sichts der Falle unterschiedlicher nachhal-
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Nachhaltigkeit als Tell
des Investmentprozesses

Begriffsbestimmung. Nachhaltige
Geldanlagen sollen 6kologisch,
ethisch und sozial sein.

In die Finanzanalyse solcher Anlageprozes-
se wird stets der Einfluss von ESG-Kriterien
einbezogen, die fir die Begriffe Umwelt,
Soziales und Governance stehen, heiil es
beim Forum Nachhaltige Geldanlagen
(FNG). Nachhaltige Geldanlagen ergiinzen
die klassischen Kriterien der Rentabilitit,
Liguiditit und Sicherheit um Gkologische,
soziale und ethische Bewertungspunkte.

NACHHALTIGE EXPERTISE

Um als nachhaltige Geldanlage betrach-
tel zu werden, missen laul FNG themen-
spegifische Fonds eine ausdriickliche nach-
haltige Motivation nachweisen und dabei
ESG-Fakioren in die Ausgestallung des
Fonds einbezichen. Dies setzt die Existenz
bestimmter Mechanismen voraus, etwa die
Einbindung von nachhaltiger Expertise in
die Auswahl von Aktien, die Anwendung
von ESG-Kriterien oder das Management
des Produkts durch ein Team, das auf nach-
haltige Geldanlagen spezialisiert ist. Gingi-
ge Branchen fiir Themenfonds sind: grine
Immobilien, ernevuerbare Energien, nachhal-
tige Rohstoffe wie Wald, Agrar oder Was-
ser, Mikrofinanzierung sowie Investitionen
in soziale Projekte, Kultur und Bildung,

Aktuell tragen 45 Fonds das junge, aber
weilldulig anerkannte Siegel des FNG, Diese
Fonds schlieBen Waffen und Kernkraft aus
ihren Depots komplett aus. Ebenso miissen

Redaktion: STZW Sonderthemen
Ingo Dalcolmo

sie die vier Bereiche des sogenannten Glo-
balen Pakts zwischen Unternehmen und
den Vereinten Nationen beriicksichtigen.
Dazu gehiren Menschen- und Arbeitsrech-
te, Umweltschutz sowie die Bekampfung
von Korruption und Bestechung.

Den Markt fiir nachhaltige Geldanlagen
beziffert das FNG in Deutschland, Oster-
reich und der Schweiz auf 420 Milliarden
Euro (Stand 2016) - Tendenz stark steigend.
wledes Jahr erleben wir, dass sich immer
mehr Investoren fiir Nachhaltigkeit bei der
Verwaltung ihrer Vermdgen entscheiden®,
sagt dazu der FNG-Vorstandsvorsitzende
Volker Weber. Vor allem institutionelle
Anleger zeigen sich demnach zunehmend
iiberzeugt, wihrend man von den Vermi-
gensverwaltern wisse, dass sie die Beriick-
sichtigung nicht-finanzieller Kriterien im-
mer hdufiger als selbstverstindlichen Teil
ihrer trenhinderischen Pllichten begreifen.

Dies wird von zahlreichen professionel-
len Anlegern so bestitigt. Nachhaltigheit
slellt fiir uns keine MNische dar, sondern ist
als Kern in unseren Investmentprozess ein-
gewoben”, sagt dazu der Stuttgarter Nieder-
lassungsleiter Markus Heilig von der Beth-
mann Bank. ,,[Die Sensibilitit fiir nachhalt-
ge Anlagen, die dazu beitragen kinnen, den
dkologischen FuBabdruck zu mindern, hat
gich deutlich erhéht”, so Christoph GroB,
Fondsmanager der LEBW Asset Manage-
ment. Hitten doch die Investoren mittler-
weile erkannt, dass Klimarisiken spiirbare
mittel- und langfristige Auswirkungen auf
ihre Kapitalanlagen haben ktnnten. Schlief-
lich ist es ungeachtet der Negierung des Kli-
maproblems durch die Trump-Administra-
tion in den USA erklirtes politisches Ziel
geblieben, zur Eindimmung globaler The-
men wie der Erderwirmung auch die Kapi-
talstriime durch gezielte Investments um-
zulenken. Grofi beschreibt deshalb Nach-
haltigkeit als eines der beherrschenden
Themen unserer Zeit®.  Thomas Spengler
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UTOPIA _

Forum Nachhaltige Geldanlagen: Was hinter dem FNG-
Siegel steckt

9. Mai 2018 von Martina Naumann Kategorien: Finanzen

Foto: CCO / Pixabay / PIX1861; CCO/FNG-Siegel.org

Das Siegel des Forums fur Nachhaltige Geldanlagen gibt dir schnell einen
Uberblick mit welchen Fonds du in Umweltschutz oder Menschenrechte
investieren kannst. Es bewertet Fonds und macht Nachhaltigkeit so fiir
alle transparent.

Bei Lebensmitteln oder Kleidung kannst du dich an zahlreichen Bio- und Fair-Trade-Siegeln
orientieren. Doch wie sieht es bei Geldanlagen aus? Wer privat in einem Fonds anlegt, hat
meistens keine Informationen, was mit dem Geld passiert. Der Fonds hilt Wertpapiere von
verschiedenen Unternehmen. Doch wie erwirtschaften die ihre Gewinne, achten sie auf
Umweltschutz und erhalten die Arbeiter auch einen gerechten Lohn?

Bessere Vergleichbarkeit: Das Siegel ,,Forum fiir Nachhaltige
Geldanlagen®

Siegel-Logo des Forums fiir Nachhaltige Geldanlage
(Foto: CCO/FNG-Siegel.org)

Vor dem Kauf von Fonds-Anlagen kannst du dich beim Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen e.V. (kurz FNG)
informieren. Seit 2015 priift und zertifiziert das FNG-Forum nachhaltige Fonds. Zusammen
mit Finanzfachleuten und Experten aus Sozial- und Umweltorganisationen erarbeitet das
Forum detaillierte Kriterien, um die Nachhaltigkeit von Fonds zu bewerten und vergleichbar
zu machen. Entsprechend der Bewertung erhalten Fonds Sterne, wobei drei Sterne die beste
Bewertung ist.


https://utopia.de/author/martinanaumann/
https://utopia.de/finanzen/
https://utopia.de/siegel/fairtrade-siegel-bedeutung-kritik/
https://www.forum-ng.org/de/fng-siegel/vorstellung-des-siegels.html
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Das FNG-Forum will mit dem Siegel folgende Ziele erreichen:

Einen Qualitétsstandard fiir Geldanlagen bei Fonds setzen.

Dem Kunden eine iibersichtliche Orientierungshilfe fiir Geldanlagen geben.
Die Qualitdt von nachhaltigen Geldanlagen sichern.

Den Wettbewerb zwischen den Anbietern fordern.

Nachhaltige Investmentansitze im Finanzmarkt etablieren.

Dle jéahrlichen Priifungen und Beurteilungen der Fonds tibernimmt die ,,Research Group on
Sustainable Finance* der Universitit Hamburg.

Nachhaltige Geldanlagen: die wichtigsten 5 Fragen & Antworten

Nachhaltige Geldanlagen bieten Sparern die Moglichkeit, finanzielle Ziele mit nachhaltigen
Zielen unter einen Hut zu bekommen. ECOreporter-Chefredakteur Jorg Weber erklart. ..

Weiterlesen

Das FNG-Siegel fordert Nachhaltigkeit in Unternehmen
W

Nachhaltiges Investment fordert die Wirtschaft
(Foto: CCO/pixabay/SarahRichterArt)

Wer Aktien oder andere Wertpapiere in einem Fonds kauft, mochte sein Geld sicher und
gewinnbringend anlegen. Fiir Unternehmen sind Fonds ein Weg viel Geld iiber den
Aktienmarkt zu erhalten. Das Geld aus dem Aktienverkauf verwenden Unternehmen, um ihre
Geschifte zu finanzieren. Mit dem Geld, dass du in einem Aktienfonds angelegt hast,
finanzierst du also die Unternehmen im Fonds-Portfolio.

Von deiner Entscheidung, Geld in einen nachhaltigen Fonds anzulegen, profitieren daher nur
Unternehmen, die auch nachhaltig arbeiten. Dadurch riickt nachhaltiges Wirtschaften mehr
ins Blickfeld von Unternehmen, da sie dadurch einen Wettbewerbsvorteil am Geldmarkt
erhalten.


https://utopia.de/ratgeber/nachhaltige-geldanlagen/
https://utopia.de/ratgeber/nachhaltige-geldanlagen/
https://utopia.de/ratgeber/fonds-als-geldanlage-es-geht-auch-nachhaltig/
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e Je mehr wir bewusst nachhaltige Fonds nachfragen, desto mehr Unternehmen haben einen Vorteil
davon, sich nach Nachhaltigkeitsstandards zu richten.
e Wenn mehr Unternehmen nachhaltig agieren, konnen Fonds die Kursschwankungen am

Aktienmarkt besser ausgleichen und deine Rendite steigt.
Das FNG-Siegel gibt dir Orientierung wie nachhaltig ein Fonds ist!

e Das FNG-Siegel kann dir jedoch nicht den zu erwartenden Gewinn prognostizieren oder angeben
wie sich der Kurs entwickelt.

e Es kann nicht bewerten, ob das Risiko dieser Geldanlage zu deinen personlichen Erwartungen passt.
Diese Fragen solltest du unbedingt mit deinem Bankberater besprechen, am besten bei einer
nachhaltigen Bank. Ein personliches Beratungsgesprich ist vor jeder Fonds-Geldanlage
vorgeschrieben.

FNG-Siegel priift die Auswahlkriterien der Fonds und deren Engagement
Ein Fonds-Portfolio setzt sich meistens aus Aktien oder anderen Wertpapieren von
Unternehmern zusammen. Bei einem nachhaltigen Fonds sind die Auswahlkriterien neben der
Rendite auch Kriterien zur nachhaltigen Unternehmensfiihrung. Diese Kriterien legt jede
Fondsgesellschaft erst einmal selbst fest.

Die Bewertung der nachhaltigen Fonds durch das FNG-Forum erfolgt in zwei Schritten:

1. Das FNG-Forum priift, ob diese Auswahlkriterien der Fonds den Mindestanforderungen an
nachhaltige Unternehmensfiihrung entsprechen. Die Nachhaltigkeit-Kriterien an Unternehmen in
nachhaltigen Fonds decken die Bereiche Umweltschutz sowie sozialer und verantwortungsvoller
Unternehmensfiithrung ab, kurz ESG—KTriterien. ESG steht fiir die englische Bezeichnung fiir
Umwelt, Soziales und ethische Unternehmensfiihrung — Environmental, Social and Governance.

2. Bei der FNG-Zertifizierung priift das Siegel, wie sehr sich die Fonds-Gesellschaften fiir
Nachhaltigkeit engagieren und sich den Standards verpflichtet fiihlen. Dafiir steht auch im
Deutschen die englische Bezeichnung ,,Sustainable and Responsible Investment™ oder kurz SRI.

Hierbei flieB3t in die FNG-Bewertung ein, ob der Fondsmanager strengere Ausschlusskriterien

Griine Geldanlagen: So sparst du nachhaltig

Egal, ob Tagesgeldkonto oder Investmentfonds: Wenn du dein Geld dkologisch nachhaltig
anlegen willst, stehen dir viele Moglichkeiten offen. Wir zeigen,...


https://utopia.de/ratgeber/alternative-gruene-bank/
https://utopia.de/ratgeber/gruene-geldanlagen-so-sparst-du-nachhaltig/
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Weiterlesen

1. Schritt — das FNG-Siegel priift die Nachhaltigkeitskriterien

T

Das FNG-Siegel schafft Transparenz bei nachhaltigen Geldanlagen (Foto:
CCO0/pixabay/TheDigitalWay)

Bei der Fonds-Zertifizierung priift der FNG wie griindlich der Fondsmanager bei der
Bewertung vorging.

1) Diese Nachhaltigkeits-Standards miissen Unternehmen erfiillen:
keine Beteiligung an verbotener Waffenproduktion, dazu zihlen ABC-Waffen (atomar, biologisch,
chemisch), Streubomben und Minen.
keine Beteiligung an Kernenergie, Rohol-Gewinnung aus Fracking oder Olsand (ab 2019 wird auch
Kohle kritisch gesehen)
Die Unternehmen miissen die Richtlinien der UN Global Compact befolgen. Schon 1999 stellt die UNO
10 Prinzipien fiir Konzerne auf, um damit die Globalisierung sozialer und 6kologischer zu
gestalten. Sie regeln die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umweltschutz, Korruption und

Bestechung.
2) Nachhaltige Fonds konnen auch in Wertpapiere von Staaten investieren, den sogenannten
Staatsanleihen. Auch fiir Staaten gelten Nachhaltigkeitskriterien:

demokratische Staatsordnung
Menschenrechte
Unterzeichnung der UN Biodiversitits-Konvention — ein internationales Umweltabkommen zum

Schutz der Artenvielfalt
3) Ebenfalls durch das FNG-Forum gepriift wird der Transparenz Kodex - Eurosift. Damit verpflichten
sich nachhaltige Fonds ihren Anlegern gegeniiber offen, ehrlich und verstéindlich iiber den
Fonds zu informieren.
Jeder mit dem FNG-Siegel zertifizierte Fonds besitzt ein FNG-Nachhaltigkeitsprofil. Diese
Fondsprofile kannst du auf der FNG-Website abrufen und zu einem Beratungsgespridch mit
deinem Bankberater mitnehmen. Sie geben dir einen Uberblick iiber die Unternehmen im
Fonds-Portfolio und in welchem Umfang die ESG-KTriterien erfiillt sind.



https://utopia.de/ratgeber/gruene-geldanlagen-so-sparst-du-nachhaltig/
https://www.globalcompact.de/
https://www.forum-ng.org/de/transparenz/transparenzlogo.html
https://www.forum-ng.org/de/fng-nachhaltigkeitsprofil/fng-nachhaltigkeitsprofile.html
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2, Schritt — das FNG-Siegel priift, wie Fonds die Nachhaltigkeit

fordern

Das FNG-Forum priift das Engagement des Fonds. (Foto: CCO/pixabay/tweetyspics)

Wie wihlt der Fondsmanager die Aktien aus?

e Erfolgt die Auswahl der Aktien, Themen oder Branchen bezogen. Sogenannte Themenfonds
investieren zum Beispiel ausschlieflich in erneuerbare Energien oder Elektro-Mobilitit.

e Best-in-Class Auswahl, dabei nimmt der Fonds die jeweils besten Unternehmen pro Branche auf. Je
Branche erstellt die Nachhaltigkeits-Analyse eine Top-Ten Liste und daraus wihlt der Fonds die
besten Aktien aus.

e Gibt es zusitzliche, strengere Kriterien auler den ESG-Ausschliissen? (Zum Beispiel: ist fossile

Energie gesamt ausgeschlossen oder die Waffenindustrie allgemein.)
Wer fiihrt die Analyse durch?

e Ein eigenes Expertenteam der Fonds-Gesellschaft

e externe Ratingagenturen, die auf ESG-Analysen spezialisiert sind
Wie weit geht die Nachhaltigkeitsanalyse?

e  Wird nur das Unternehmen selbst bewertet, welches die Aktien ausgibt?

e Berzieht die ESG-Analyse den ganzen Konzern mit ein? (Zum Beispiel: Audi und VW oder Google
und Alphabet Group)

e  Wird auch die Lieferkette von Subunternehmen und Zulieferern analysiert? Zum Beispiel kann bei

Textilunternehmen die Priifung der Lieferkette zu kritischen Ergebnissen kommen.
Inwiefern nimmt der Fondsmanager Einfluss auf die Unternehmen?
Wer Aktien besitzt, hat auch ein Stimmrecht auf den Aktiondrsversammlungen. Mit dem Kauf
von Fonds-Anteilen iibertridgt sich das Stimmrecht der Aktien auf den Fondsmanager. Damit
tritt der Fondsmanager als institutioneller Anleger auf und kann somit seiner Stimme
wesentlich mehr Gewicht verleihen. Die Teilnahme an Aktionédrsverhandlungen kann
unterschiedlich stark ausfallen.
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Der Neue
Finanzberater

16. Mai 2018 | Von Dr. Markus Scholand und Eric Czotscher

Private Anleger von nachhaltigen Investments
liberzeugen

Transparenz nicht immer gewihrleistet / Neue Runde fiir FNG-

Nachhaltigkeitssiegel

Gemeinsam eine nachhaltige Investmentwelt schaffen - mit Finanzberatern, Anlegern, Produktanbietern und Ratingagenturen (Bild:
Thinkstock/Rawpixel).

Die Zahl der Kredit- und Anlageprodukte mit Bezug zu sozialen und 6kologischen Themen steigt fast
monatlich. Vor allem institutionelle Akteure treiben im Anlagengeschift den Markt.

Der Fachverband Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG) geht in seiner jiingsten Markterhebung fiir
die DACH-Region von ungefihr 281 Milliarden Euro nachhaltigen Geldanlagen aus, die Umwelt-, Sozial-
und Governancekriterien im Jahr 2017 beriicksichtigten. Darunter waren Investmentfonds mit 81
Milliarden Euro. Allein in Deutschland waren 171 Milliarden Euro investiert, 9 Prozent mehr als im
Vorjahr. Dariiber hinaus haben Investmentgesellschaften in der DACH-Region laut FNG weitere 2.709
Milliarden Euro ,,verantwortlich investiert™, d.h. die jeweiligen Gesellschaften verfligen {iber

generelle Anlagerichtlinien, die gewisse Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigen.

Der US-amerikanische Finanzdienstleister MSCI, der auch Indizes fiir nachhaltige Anlagen berechnet,
erwartet, dass spitestens 2023 zwei Drittel aller Geldanlagen durch Nachhaltigkeitsaspekte direkt oder
indirekt beeinflusst sein werden. Dafiir wiirden ein Bewusstseinswandel bei den Investoren sowie neue
Regulierungen sorgen, heifit es. Auch die F.A.Z.-Konferenz ,.Nachhaltigkeit & Kapitalanlagen®, die am 18.
April 2018 in Frankfurt am Main Premiere hatte, unterstrich diesen Wachstumstrend.

Probleme der Abgrenzung

Das aktuelle Wachstum nachhaltiger Anlagen erfreut gleichermaBen auf Nachhaltigkeit spezialisierte
Produktanbieter, Finanzberater und Investoren. Noch vor wenigen Jahren wurde dieses Marktsegment noch
als ,,grline Nische* bezeichnet. Doch diese Zeiten scheinen vorbei. Verantwortliches Investieren kommt im
Mainstream der Finanzbranche an!


http://www.forum-ng.org/images/stories/Publikationen/fng_marktbericht_2017_online.pdf
https://www.derneuefinanzberater.de/berufspraxis/echte-wende-in-richtung-nachhaltiger-finanzwirtschaft-1484/

—

G NG Gesellschaft fiir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

Fiir eine stabile Entwicklung des Segments gibt es aber noch Hindernisse. SchlieBlich ist Nachhaltigkeit
sprachlich gesehen nicht nur ein ,,Containerbegriff* mit weiten inhaltlichen Interpretationsmdglichkeiten.
Auch die fast inflationdre Verwendung in den vergangenen Jahren hat zu einer Verwésserung des Begriffs
gefiihrt. Vielfiltige Informations- und Transparenzprobleme resultieren daraus und konnten die
Entwicklung des Marktes hemmen.

(Zu) Viele Initiativen

Nationale und internationale Initiativen wollen diesen Problemen begegnen. Sie streben an, das Thema
Nachhaltigkeit auf den Finanzmirkten zu harmonisieren, es klarer zu definieren und Standards zu setzen.
Teilweise ist aus der Branche sogar der Wunsch nach stirkerer Regulierung zu horen, um in dem
Wachstumsmarkt ein ,,Level Playing Field* mit chancengleichen Wettbewerbsbedingungen zu schaffen.

Allerdings, die Zahl der Initiativen ist international inzwischen dreistellig. Borsen engagieren sich ebenso
wie Fachverbiande, Umweltorganisationen, kritische Investoren oder die Internationale Organisation fiir
Normung (ISO), um einige Beispiele zu nennen. Auch von der politischen Ebene kommen national wie
auch international Impulse, etwa von der EU-Kommission. Diese hat im Mérz 2018 Thren Aktionsplan
Finanzierung nachhaltigen Wachstums* vorgestellt. Aus diesem Aktionsplan leiten sich zehn zentrale
Handlungsfelder fiir eine nachhaltige Finanzwirtschaft ab, die noch 2018 in Gesetzgebungsvorhaben
miinden sollen. Auch eine entsprechende Aktualisierung der Regelungen in der Finanzmarktrichtlinie
MiFID-2 ist zu erwarten, voraussichtlich im dritten Quartal 2018.

Private Investoren noch nicht begeistert

Die Komplexitit des Nachhaltigkeitsbegriffs und die Schwierigkeit, das Thema im Vertrieb zu vermitteln,
sowie die verwirrende Vielzahl von Initiativen wirkt sich auf die Struktur der Investoren aus. Denn mit
etwa 10 Prozent in Deutschland und 18 Prozent in der Schweiz ist der Anteil privater Anleger bei den
wachsenden nachhaltigen Investments gering und sogar riickldufig.

Zunichst verwundert dies, denn die Renditeerwartungen sind fiir Privatinvestoren attraktiv und in allen
Hauptanlageklassen gibt es nachhaltige Anlagevarianten. Allein bei Investmentfonds warten in
Deutschland etwa 300 Produkte mit Nachhaltigkeitsbezug auf Kidufer. Auch die Zahl nachhaltiger
Exchange Traded Funds (ETF) wichst.

Allerdings erreichen die Botschaft verantwortlichen Investierens und die damit verbundenen Chancen
private Anleger oft nicht — es fehlt an Wissen und Orientierung auf beiden Seiten des Beratungstisches.
Private Geldanlagen sind deshalb meist konventionell, obwohl bei vielen Kunden eine Affinitét zu
nachhaltigen Produkten dem Grunde nach besteht. Das berichten auf Nachhaltigkeit spezialisierte
Finanzberater und Versicherungsmakler.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018DC0097
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018DC0097
https://www.derneuefinanzberater.de/kapitalanlage/eu-initiative-foerdert-gruene-investments-1613/
https://www.derneuefinanzberater.de/kapitalanlage/eu-initiative-foerdert-gruene-investments-1613/
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Daubenthaler & Cie. startet in Stuttgart

Martina Daubenthaler und Alexander Berger haben Daubenthaler & Cie. Wealth Management & Family Office
gegriindet. Ausgestattet mit der 32-KWG-Lizenz will man vorrangig Unternehmerfamilien und Stiftungen
rundumbetreuen.

Von Christian Nicolaisen // Redakteur 09.05.2017

Martina Daubenthaler und Alexander Berger haben gemeinsam Daubenthaler & Cie. Wealth Management &
Family Office mit Sitz im Kénigsbau am Stuttgarter Schlossplatz ins Leben gerufen. Wie das Unternehmen dem
private banking magazin auf Nachfrage bestéatigte, verfligt man bereits Uber die Lizenz der Bafin zur
Finanzportfolioverwaltung.

Der Namensgebung entsprechend vereint die Neugriindung Family Office und unabhangige
Vermdégensverwaltung unter einem Dach, wobei beide Bereiche strikt voneinander getrennt arbeiten sollen.
Daubenthaler verantwortet den Angaben zufolge schwerpunktmaBig das Family Office und die Betreuung von
Stiftungen, wahrend Berger in erster Linie fiir das Portfoliomanagement zustandig ist.

Weitreichende Netzwerke

Gemeinsam will man sich auf Unternehmerfamilien und Stiftungen konzentrieren. Im Stiftungsbereich verfliigt
insbesondere Daubenthaler nach eigenem Bekunden Uiber mehr als 10 Jahre Expertise in der Strukturierung,
dem Management und der Vermdgensanlage sowie weitreichende Netzwerke im gemeinnltzigen Bereich. Die
Beratung von Unternehmen erstreckt sich von strategischen Anséatzen tber Finanzierungskonzepte bis hin zu
familidaren Themen der Inhaber.

Als unabhangiger Vermdgensverwalter arbeite man ausschlieBlich auf Honorarbasis, den Investmentansatz
beschreibt Berger als konservativ und werterhaltend. Als Buchungsplattform nutzt Daubenthaler & Cie. regionale
wie internationale Hauser, aber auch von den Kunden vorgegebene Buchungsplattformen. Darlber hinaus ist das
Unternehmen als Dienstleister fir andere Unternehmen der Finanzbranche aktiv.

Familien und vermdgende Privatkunden betreuen beide Geschéftsfihrer bereits in der 3. Generation, das
verwaltete Vermdgen sei daher bereits zum Start dementsprechend hoch. Weitere Angaben zur Zahl der
Mandate und der Assets under Management wollte das Unternehmen nicht machen.

Schwerpunkt nachhaltiges Unternehmertum

Die promovierte Kauffrau Daubenthaler startete ihre Karriere mit einer Ausbildung bei der Commerzbank. Es
folgten verschiedene Funktionen bei internationalen GroBkonzernen. In der Offentlichkeit ist die Stiftungsexpertin
als Buchautorin und Rednerin in Erscheinung getreten. Schwerpunkt ihrer Arbeit ist nachhaltiges
Unternehmertum, woflir sie 2013 mit einem Senator h.c. ausgezeichnet wurde.

Der Bankkaufmann Berger war zunachst in der Wertpapier- und Vermdgensberatung der Commerzbank und
spater der Dresdner Bank tatig. AnschlieBend arbeitete er fir die Citigroup, zuletzt als Deutschlandleiter einer
Einheit im Wealth Management. Danach war er Vorstandsvorsitzender einer unabhangigen
Vermdgensverwaltung. Als Bérsenexperte ist er auBerdem im TV présent.
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ECOreporter

e sy S MAGAZIN FUR NACHHALTIGE GELDANLAGEN

FNG-Siegel fiir Nachhaltigkeits-Portfolio von Daubenthaler

Mindeststandards erfiillt: Der Vermogensverwalter Daubenthaler aus Stuttgart
bekommt das FNG-Siegel fiir sein Portfolio. Aber was hei3t das konkret?

Erstmals habe FNG mit dem Nachhaltigkeitsportfolio von Daubenthaler & Cie.
eine Vermogensverwaltungs-Strategie gepriift und ausgezeichnet, teilte der
Fachverband mit. FNG steht fiir "Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen", der Sitz ist
in Berlin. Zu den mehr als 170 Mitgliedern zdhlen unter anderem Banken,
Kapitalanlagegesellschaften und Vermogensverwalter.

Fiir nachhaltig ausgerichtete Produkte vergibt FNG ein Siegel. Um

die Zertifizierung zu erhalten, miissen Fonds eine Reihe von Mindestanforderungen
erfiillen - zum Beispiel Waffen und Kernkraft vom Invetsment ausschlieen.
AuBerdem miissen mindestens 90 Prozent des Portfolios hinsichtlich ESG-Kriterien
analysiert werden.

""Auch fiir private Anleger geeignet"

Nun wurde auch das Portfolio von Daubenthaler ausgezeichnet. Der Grund: "Das
erst im Dezember 2017 aufgelegte Portfolio investiert ausschlieBlich in Fonds, die
das FNG-Siegel tragen. Dieses Portfolio findet aktuell Anwendung als
Hinterlegung in der betrieblichen Altersvorsorge, ist aber auch fiir private Anleger
geeignet." Das Haus biete seinen Kunden eine Pauschalgebiihr, der Kauf- und
Verkauf der Fonds sei also abgedeckt und erfolge ohne Agio. Ebenso wiirden alle
Provisionen an die Anleger weitergereicht.

"Daubenthaler & Cie. als Firma legt auch selbst groBen Wert auf Nachhaltigkeit: so
gibt es z.B. keine Firmenwagen, sondern man reist zu 100 Prozent 6kologisch und
stressfrei zu allen Terminen mit der Bahn", teilte FNG mit. Kunden, die
gemeinniitzige Organisationen sind, wiirden zu Selbstkosten betreut - nach dem
Firmenverstindnis sei das ein "Zuriickgeben" an die Zivilgesellschaft.
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Das Portal fur Grinen Lebensstil

) Life\RDE

Geld nachhaltig anlegen bei Visual Vest

Anzeige | Aktuell stellen Investmentfonds eine besonders attraktive Anlageform dar, denn
Fest- und Tagesgelder liefern aufgrund der Niedrigzinsen fast keinen Ertrag mehr. Wenn du
dein Geld bei VisualVest anlegst, kannst du Anteile von nachhaltig wirtschafteten
Unternehmen und Staaten erwerben und an deren Entwicklung in Form von Renditen
teilhaben.

30.04.2018
VisualVest iibernimmt Verantwortung fiir Mensch und Umwelt. Dafiir arbeitet der ausschlieBlich

mit Unternehmen und Staaten zusammen, die nachhaltig wirtschaften. Bestimmte Risiken — etwa fallende
Borsenkurse eines Unternehmens, aufgrund eines Unfalls auf einer O1-Plattform — kénnen so keinen Einfluss auf
die Geldanlagen nehmen. VisualVest schliefit zudem Unternehmen und Staaten aus, die Waffen und
Riistungsgiiter, Streubomben und Antipersonenminen sowie Massenvernichtungswaffen produzieren,
Kernenergie, Pornografie, Tabakwaren und ausbeuterische Kinderarbeit fordern sowie
Menschenrechtsverletzungen tolerieren.

Dein Geld verdient mehr

Sparen ab 25 Euro im Monat

Wenn du dich fiir ein Okofond bei VisualVest entscheidest, kannst du bereits ab 25 Euro monatlich sparen. Eine
Einmalzahlung ab 500 Euro ist ebenso méglich. Dein Geld wird dann von der Partnerbank, der Union
Investment Service Bank AG (USB) verwaltet. Sie ist eine 100-prozentige Tochter der Union Investment
Gruppe. Du hast jederzeit Zugriff auf dein Geld. Uber dein VisualVest Benutzerkonto oder die VisualVest App
kannst du den Stand deines Depots einsehen und genau nachverfolgen, welche Geldtransfers wann und wohin
stattgefunden haben.

Automatische Anpassung der Anlagestrategie

Zunidchst wird von VisualVest eine fiir dich passende Anlagestrategie ermittelt. Da die Finanzmirkte aber immer
in Bewegung sind und Anpassungen der Anlagestrategie von Zeit zu Zeit notwendig werden, behalten die
Experten die Geldanlage und die Finanzmirkte fiir dich im Blick und passen diese gegebenenfalls an. Fiir dieses
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Management deiner Geldanlage wird eine monatliche Servicegebiihr in Hohe von 0,05 % von deinem
Depotvermogen berechnet, die einmal im Jahr fillig wird.

VestFolio vs. GreenFolios

Unser Angebot

c;’sf,:‘

tmentfonds

VestFolio GreenFolio

Anlage

Bei VisualVest gibt es auch sogenannte VestFolios und GreenFolios. Die VestFolios verteilen dein Geld
weltweit auf verschiedene Branchen und vier verschiedene Anlageklassen, namlich Aktien, Anleihen, Rohstoffe
und Geldmarkt. Im Gegensatz zu den aktiv verwalteten Fonds werden die VestFolios nicht durch einen
Fondsmanager aktiv gefiihrt, sie orientieren sich an einem Index, wie beispielsweise dem DAX. Der
Fondsmanager kann demnach nicht aktiv in deine Geldanlage eingreifen, dafiir sind sie giinstiger, da keine
Verwaltungsgebiihren anfallen. Die GreenFolios bestehen aus bis zu acht nachhaltigen Aktien- und Anleihefonds
und werden in drei unterschiedlichen Risikostufen von VisualVest angeboten. Bei VisualVest heifit es, ,,wir
haben nachhaltige GreenFolios entwickelt, die neben Rentabilitit, Liquiditidt und Risiko zusétzlich ethische,
soziale und 6kologische Aspekte berticksichtigen.* Die Investition in Rohstoffe oder in den Geldmarkt ist mit
den GreenFolios komplett ausgeschlossen. Du investierst mit deinen GreenFolios nur in Lander und
Unternehmen, die sich der nachhaltigen Nutzung von Naturgiitern, dem Schutz der Menschenwiirde und der
unternehmerischen Verantwortung fiir die Gesellschaft widmen. Welches GreenFolio am besten zu dir passt,
ermittelt VisualVest gemeinsam mit dir zusammen basierend auf deinen individuellen Priferenzen. Die
GreenFolios bestehen aus aktiv verwalteten Fonds. Dafiir fallen also wieder Gebiihren an, ein Eingreifen Seitens
des Fondsmanagers ist aber wieder moglich. Die Fonds der GreenFolios wurden von VisualVest vorher allesamt
auf ihren Nachhaltigkeitsaspekt gepriift. Bei der Auswahl orientiert sich der Anlageberater an dem FNG-Siegel
vom Forum Nachhaltige Geldanlagen.

Bequem, rent:
MitnachhaltigeQ nds

LW

Das Junior-Depot

Mit dem Junior-Depot von VisualVest kannst du ein Depot auf den Namen deines Kindes erdffnen und Geld in
die Anlagestrategien von VisualVest investieren. Sobald das Kind volljéhrig ist, geht die
Verfiigungsberechtigung iiber das Depot auf das Kind iiber und dein Kind kann das Depot selbst verwalten —
oder sich davon den Fiihrerschein oder die Ausbildung finanzieren.
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DAS FUHRENDE FINANZPORTAL

boerse-express:

Etwas bewirken, mit Wasserinvestments

28.04.2018 | 14:00 Autor: Christa Griinberg

Die Erste Sparinvest, ein regelmifBiger Teilnehmer an unseren Fonds des Monats-Runden, ist auch im
April wieder mit dabei. Anldsslich des letzten Weltwassertags nominiert die heimische KAG einen
nachhaltigen Aktienfonds, den Erste WWF Stock Environment.

Seit 1993 wird jedes Jahr am 22. Mirz der Weltwassertag gefeiert. Die Vereinten Nationen haben ihn
einst ins Leben gerufen, um auf die Bedeutung von Wasser als Lebensgrundlage fiir uns Menschen
und die nachhaltige Nutzung von Wasser aufmerksam zu machen. Heuer stand der Weltwassertag
tibrigens unter dem Motto ,,Wasser & Natur*. Der Fokus lag dabei auf naturbasierten Losungen fiir die
Herausforderungen in unserer Zeit. Das World Economic Forum wertet denn auch eine globale
Wasserkrise als fiinftgroB3tes Risiko fiir die ndchsten Jahre. ,,Lokale StiBwasserknappheit ist ein Risiko
mit gesellschaftlichen Auswirkungen. Wassermangel kann ganze Regionen unbewohnbar machen und
Menschen zur Flucht zwingen. Die Wasserverfiigbarkeit gewinnt damit zunehmend an globaler
Bedeutung”, erkléart dazu Walter Hatak, Nachhaltigkeitsexperte der Erste Asset Management. Das
Unternehmen hat tibrigens am heurigen Weltwassertag erstmals den Wasserfulabdruck fiir ihre
nachhaltigen Aktienfonds veroffentlicht und setzte damit ein Zeichen: Mit steigendem
Investorendruck soll der verantwortungsvolle Umgang mit Wasser an Bedeutung gewinnen, so die
Erste AM.

Ansatz. Auch beim Erste WWF Stock Environment und seinen weltweiten Investments in
Unternehmen der Umweltbranche stehen neben Recycling und Abfallwirtschaft, erneuerbare Energie,
Energie-Effizienz und Mobilitit die Themen Wasseraufbereitung und -versorgung im Vordergrund.
Zwischen Erste Sparinvest und WWF (World Wide Fund for Nature) besteht seit Oktober 2006 eine
Kooperation, in deren Rahmen das Fondsmanagement durch einen vom WWF initiierten
Umweltbeirat unterstiitzt wird. Gleichzeitig spendet die KAG einen Teil ihrer Einnahmen dem
Wasserschutzprogramm des WWF Osterreich. Fiir den Fonds sind ausschlieBlich Wertpapiere von
Unternehmen investierbar, bei denen auf Basis eines vordefinierten Auswahlprozesses ein besonderer
Umweltnutzen identifiziert wurde und diese dadurch, unter Einhaltung der 6kologischen Kriterien und
Standards fiir nachhaltige Veranlagung des WWF Osterreich, als nachhaltig eingestuft werden. Dabei
sind nur etwas mehr als 34 Prozent aller potenziellen Titel fiir diesen Fonds investierbar. Mit
Konzernen wie First Solar (US-Solarbereich), Xylem (US-Wasseraufbereiter), Itron (US-
Elektrotechnologie), und Ecolab (US-Wasser-, Hygiene- und Energietechnologie) sind die Top-
Holdings aktuell vor allem in den Branchen Industrie und Energie sowie regional in den USA
angesiedelt.

Erfolg. Wihrend der Erste WWF Stock Environment, der iibrigens Auszeichnungen wie das
osterreichische Umweltzeichen und das FNG-Siegel 2017 erhalten hat, seit Auflage im Jahr 2001 ein
Plus von knappen 32 Prozent erzielte, konnte der Fonds in den vergangenen fiinf Jahren eine
Performance von +62,81 und eine jdhrliche Rendite von 10,23 Prozent erwirtschaften.
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FONDS

Erster Vermogensverwalter erhilt Giitesiegel fiir
Nachhaltigkeit

Das Forum nachhaltige Geldanlage primiert Fonds, die bei ihren Investments auf
okologische und soziale Standards achten. Die Jury vergab nun erstmals auch ein Giitesiegel
an einen Vermogensverwalter, wie FONDS professionell ONLINE erfuhr. Der stammt aus
der Automobil-Metropole Stuttgart.

© rangizzz / Fotolia

Die Stuttgarter Vermogensverwaltung Daubenthaler & Cie. erhilt das Giitesiegel des Forums Nachhaltige
Geldanlage (FNG). Das Pridikat wird seit 2015 an Fonds vergeben, die bei der Titelauswahl Kriterien wie
Umweltschutz, Menschen- und Arbeitsrechte sowie Transparenz und gute Unternehmensfithrung beachten.
Erstmals vergab das Komitee das FNG-Siegel nun auch an einen Vermogensverwalter nach Paragraph 32
Kreditwesengesetz.

Die Stuttgarter setzen auf ein fondsbasiertes Modell, bei dem allein Produkte mit FNG-Etikett zum Einsatz
kommen. Verliert ein Fonds die Auszeichnung, fillt er aus dem Depot und wird ersetzt. "Unsere Kunden
konnen damit sicher sein, dass ihr Portfolio stets nachhaltig ausgerichtet ist", erldutert Alexander Berger,
Co-Geschiftsfithrer von Daubenthaler & Cie, im Gespriach mit FONDS professionell ONLINE. Die
Gesellschaft legt den Schwerpunkt auf die Analyse von politischen Entwicklungen und ihre Auswirkungen
auf die Finanzmarkte.

Bahncard statt Dienst-Benz

Berger und seine Co-Geschiftsfithrerin Martina Daubenthaler bieten bei ihrem nachhaltigen Portfolio eine
ausgewogenen Ansatz. Sie investieren je zur Hilfte in Aktien und in Anleihefonds. Die Schwaben bieten
ihren Kunden eine Pauschalgebiihr, der Kauf- und Verkauf der Fonds ist also abgedeckt und erfolgt ohne
Agio. Ebenso werden alle Provisionen an die Anleger weitergereicht. Das Duo versucht im Alltag, selbst
mit gutem Beispiel voranzugehen. So verzichten die Stuttgarter auf Dienstwagen und reisen meistens mit
dem Zug.

Das FNG-Siegel geht an Fonds, die Investitionen in Waffen, Kernkraft sowie Fracking und Olsande
ausschliefen. Ab 2019 ist auch Kohle ausgeschlossen. Desweiteren muss die Global-Impact-Charta der
Vereinten Nationen eingehalten werden. Neben dem bloBen Siegel vergibt FNG auch bis zu drei Sterne.
Hierfiir miissen die Asset Manager etwa detailliert darlegen, dass sie eine nachhaltige und transparente
Unternehmensfiihrung einfordern. (ert)
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Aachener Nachrichien

Sicherheit, Verfugbarkeit, Rendite: Das Dreieck
der Geldanlage

Foto: Andrea Warnecke/dpa-tmn

DUSSELDORF Sicherheit, Verfiigbarkeit, Rendite - das sind die Spitzen des sogenannten
magischen Dreiecks der Geldanlage. Wer darin noch unerfahren ist, sollte sich mit diesen
Punkten auseinandersetzen, um fiir das Gespriach mit dem Bankberater gut gewappnet zu

sein.

VON SABINE MEUTER, DPA

,Die Kernaussage ist, dass man niemals alle drei Ziele gleichzeitig erreichen kann”,
erklart Ralf Scherfling von der Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen in Diisseldorf.
Das bedeutet: Jeder Anleger muss Prioritdten setzen und entscheiden, was ihm bei der

Geldanlage wichtig ist und wo er bereit ist, Abstriche zu machen.

Klar ist: Wenn es eine sichere und jederzeit verfiigbare Geldanlage wie ein
Tagesgeldkonto sein soll, gibt es weniger Rendite. Wer auf eine hthere Renditechance mit
Liquiditédt wie bei einem Aktienfonds setzt, hat Abstriche bei der Sicherheit. Soll es eine

sichere Geldanlage mit einer hoheren Rendite sein, ist eine schnelle Verfiigbarkeit nicht


https://www.aachener-nachrichten.de/imgs/41/3/0/7/4/0/4/1/9/tok_7744966eb11ad029b9f8eb41b27426c5/w1080_h608_x540_y304_2f80aa65f9adee11.jpg
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gegeben. ,,Ein zehnjihriger Sparbrief bietet normalerweise eine hohere Rendite als

Tagesgeld”, so Scherfling.

- Sicherheit: Als sicher gelten Produkte, die unter die gesetzliche Einlagensicherung oder
eine als gleichwertig anerkannte Institutssicherung fallen. Dazu zidhlen Einlagen auf Spar-,
Tages- oder Festgeldzinskonten, wie Tanja Beller vom Bundesverband deutscher Banken
sagt. Der Nachteil: ,,Die Niedrig-, wenn nicht gar Nullzinsen, fithren dazu, dass sich das

Geld quasi nicht vermehrt.”

Anleihen beinhalten grundsitzlich das Emittentenrisiko, also das Risiko eines
Totalverlustes, sollte der Herausgeber insolvent werden. Generell gilt das fiir
Staatsanleihen, aber ebenso fiir die Anleihen von Unternehmen oder Kreditinstituten. ,,Bei
letzteren sollte daher gepriift werden, ob fiir die konkrete Anleihe eine private
Einlagensicherung oder eine Institutssicherung besteht”, riat Scherfling. Bei Staatsanleihen

konnen etwa Anleihen der Bundesrepublik Deutschland als sicher eingestuft werden.

- Verfiigbarkeit: ,,Uber ein Tagesgeldkonto kann tiglich verfiigt werden”, sagt Beller.
Allerdings gibt es auch hier zurzeit nur eine minimale Verzinsung. Aktien, Anleihen und
Fondsanteile konnen ebenfalls in der Regel tiglich verduBert werden - allerdings nur zu
dem aktuellen Kurs. ,,Dies kann problematisch sein, wenn man als Anleger sein Geld zu

einem bestimmten Zeitpunkt benotigt und die Kurse gerade stark schwanken”, so Beller.

Spielen Sicherheit und Verfiigbarkeit gleichermal3en eine Rolle, konnen inldndische
Geldmarktfonds die passende Wahl sein. Darauf weist Dirk Ulbricht vom Institut fiir
Finanzdienstleistungen (iff) hin. Ausldndische Geldmarktfonds bieten nur geringe
Zusatzzinsen. Infrage kommen aber auch ein Tagesgeldkonto oder ein Festgeld mit einer
kurzen Laufzeit. ,,Auch das gute alte Sparbuch mit der gesetzlichen Kiindigungsfrist kann
eine Option sein”, sagt Scherfling. Allerdings kann man pro Monat nur 2000 Euro
abheben, groflere Betrige miisste man drei Monate vorher kiindigen.

- Rendite: Klar muss sein: ,,Hohe Rendite-Chancen ohne Risiken gibt es nicht”, betont
Ulbricht. Das bedeutet: Der Anleger muss bereit sein, gegebenenfalls auch Verluste in
Kauf zu nehmen. Ulbricht empfiehlt Durchschnittsanlegern breit gestreute Index-Fonds.
Sie sind eine Option, wenn es einem auf eine moglichst hohe Rendite ankommt.
Borsengehandelte Indexfonds, also ETFs (Exchange Traded Funds) sind im Vergleich zu

aktiv gemanagten Fonds héufig kostengiinstiger.
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Ein vergleichsweise neues Anlagekriterium ist die Nachhaltigkeit. Das Problem: ,,Eine
einheitliche Definition, welchen Kriterien ein nachhaltiges Finanzprodukt eigentlich
gentigen soll, gibt es bislang nicht”, erklért Beller. Sie verweist auf Qualitétssiegel vom
Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), das es Anlegern leichter machen soll, nachhaltige
Publikumsfonds zu identifizieren. So ein Produkt kann etwa die Beteiligung an einem
Solarpark sein. ,,Wer sich fiir nachhaltige Produkte interessiert, sollte im Vorfeld priifen,
ob der Anbieter die gleiche Vorstellung vom Begriff Nachhaltigkeit hat wie man selbst”,
rdt Scherfling.

Grundsitzlich gilt: ,,Niemand sollte beim Geldanlegen alles auf eine Karte setzen”,
empfiehlt Ulbricht. Besser ist eine Mischung von verschiedenen Anlageformen. Beller
verweist darauf, dass Anleger auch mit einem Sparplan Fondsanteile regelméfig kaufen
konnen. ,,So ist es auch mit einem kleineren Geldbetrag mdglich, in einen
Investmentfonds monatlich zu investieren.” Damit hat man die Chance, auf lange Sicht

hohere Rendite zu erzielen als bei klassischen Sparprodukten.

Allerdings unterliegen Fonds oft Wertschwankungen. Ulbricht rit, dass jeder seine
Moglichkeiten, Wertschwankungen auszuhalten, erst einmal mit einem iiberschaubaren
Betrag testen sollte. ,,Das gilt nicht nur fiir die, die das erste Mal in Aktienindizes
investieren wollen, sondern auch fiir die, die sonst vielleicht ohne Grund auf diese

renditestarke Anlageform verzichten wiirden”, so Ulbricht.
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Abriistung im Depot

Verbruucher wollen Wallen- und Rostungskonzerne bei der Geldanlage ausschlichen. Lescht ist dus nich
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Mirkische % Allgemeine

Geld anlegen fiir Anfanger: Das Dreieck der
Geldanlage

Wer Geld anlegen mochte und darin noch eher unerfahren ist, sollte sich mit dem Dreieck
der Geldanlage vertraut machen. Mit ihm lésst sich herausfinden, was einem in Sachen

Finanzen wichtig ist.

Ralf Scherfling ist Finanzexperte der Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen.

Sicherheit, Verfiigbarkeit, Rendite - das sind die Spitzen des sogenannten magischen Dreiecks
der Geldanlage. Wer darin noch unerfahren ist, sollte sich mit diesen Punkten
auseinandersetzen, um fiir das Gespriach mit dem Bankberater gut gewappnet zu sein.

"Die Kernaussage ist, dass man niemals alle drei Ziele gleichzeitig erreichen kann", erklart Ralf
Scherfling von der Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen in Diisseldorf. Das bedeutet:
Jeder Anleger muss Priorititen setzen und entscheiden, was ihm bei der Geldanlage wichtig
ist und wo er bereit ist, Abstriche zu machen.

Klar ist: Wenn es eine sichere und jederzeit verfiigbare Geldanlage wie ein Tagesgeldkonto sein
soll, gibt es weniger Rendite. Wer auf eine hohere Renditechance mit Liquiditat wie bei einem
Aktienfonds setzt, hat Abstriche bei der Sicherheit. Soll es eine sichere Geldanlage mit einer
hoheren Rendite sein, ist eine schnelle Verfiigbarkeit nicht gegeben. "Ein zehnjahriger
Sparbrief bietet normalerweise eine hohere Rendite als Tagesgeld", so Scherfling.

- Sicherheit: Als sicher gelten Produkte, die unter die gesetzliche Einlagensicherung oder eine
als gleichwertig anerkannte Institutssicherung fallen. Dazu ziahlen Einlagen auf Spar-, Tages-
oder Festgeldzinskonten, wie Tanja Beller vom Bundesverband deutscher Banken sagt. Der
Nachteil: "Die Niedrig-, wenn nicht gar Nullzinsen, fiithren dazu, dass sich das Geld quasi nicht

vermehrt."
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Anleihen beinhalten grundsitzlich das Emittentenrisiko, also das Risiko eines Totalverlustes,
sollte der Herausgeber insolvent werden. Generell gilt das fiir Staatsanleihen, aber ebenso fiir
die Anleihen von Unternehmen oder Kreditinstituten. "Bei letzteren sollte daher gepriift
werden, ob fiir die konkrete Anleihe eine private Einlagensicherung oder eine
Institutssicherung besteht", rat Scherfling. Bei Staatsanleihen konnen etwa Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland als sicher eingestuft werden.

- Verfiigbarkeit: "Uber ein Tagesgeldkonto kann tiglich verfiigt werden", sagt Beller. Allerdings
gibt es auch hier zurzeit nur eine minimale Verzinsung. Aktien, Anleihen und Fondsanteile
konnen ebenfalls in der Regel tiglich verduBert werden - allerdings nur zu dem aktuellen Kurs.
"Dies kann problematisch sein, wenn man als Anleger sein Geld zu einem bestimmten
Zeitpunkt benétigt und die Kurse gerade stark schwanken", so Beller.

Spielen Sicherheit und Verfiigbarkeit gleichermaBen eine Rolle, konnen inldndische
Geldmarktfonds die passende Wahl sein. Darauf weist Dirk Ulbricht vom Institut fiir
Finanzdienstleistungen (iff) hin. Ausldndische Geldmarktfonds bieten nur geringe
Zusatzzinsen.

- Rendite: Klar muss sein: "Hohe Rendite-Chancen ohne Risiken gibt es nicht", betont
Ulbricht. Das bedeutet: Der Anleger muss bereit sein, gegebenenfalls auch Verluste in Kauf zu
nehmen. Ulbricht empfiehlt Durchschnittsanlegern breit gestreute Index-Fonds. Sie sind eine
Option, wenn es einem auf eine moglichst hohe Rendite ankommt. Borsengehandelte
Indexfonds, also ETFs (Exchange Traded Funds) sind im Vergleich zu aktiv gemanagten Fonds
haufig kostengiinstiger.

Ein vergleichsweise neues Anlagekriterium ist die Nachhaltigkeit. Das Problem: "Eine
einheitliche Definition, welchen Kriterien ein nachhaltiges Finanzprodukt eigentlich gentigen
soll, gibt es bislang nicht", erklart Beller. Sie verweist auf Qualititssiegel vom Forum
Nachhaltige Geldanlagen (FNG), das es Anlegern leichter machen soll, nachhaltige
Publikumsfonds zu identifizieren. So ein Produkt kann etwa die Beteiligung an einem
Solarpark sein. "Wer sich fiir nachhaltige Produkte interessiert, sollte im Vorfeld priifen, ob
der Anbieter die gleiche Vorstellung vom Begriff Nachhaltigkeit hat wie man selbst", rat
Scherfling.
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UTOPIA

Griine Geldanlagen: So sparst du nachhaltig

18. April 2018 von Leonard Kehnscherper Kategorien: Finanzen

i Foto: Pixabay, CCO Public Domain

Egal, ob Tagesgeldkonto oder Investmentfonds: Wenn du dein Geld 6kologisch
nachhaltig anlegen willst, stehen dir viele Moglichkeiten offen. Wir zeigen, worauf du
bei den verschiedenen Geldanlagen achten solltest — und wie viel Gewinn du

erwarten kannst.

Angesichts schlechter Rentenaussichten wird das private Sparen immer wichtiger. Doch das
bei Deutschen beliebte klassische Bank-Sparbuch ist in Zeiten historisch niedriger Zinsen
sinnlos geworden. Welche anderen Moglichkeiten haben Sparer also? Und welche Angebote
sind 6kologisch nachhaltig? Ein Uberblick.

Griine Geldanlagen: Tagesgeld

Ein Tagesgeldkonto kannst du bei den meisten Banken eréffnen — meistens als reines Online-
Konto. ,,Uber Tagesgeld konnen Sparer jederzeit verfiigen. Die Bank kann den Zins allerdings
auch jederzeit dndern®, erkldrt Ariane Lauenburg, Redakteurin der Zeitschrift Finanztest.
Deshalb lohne es sich hier oft, auf Neukundenangebote zu achten. Die sind hédufig hoher
verzinst, allerdings meist begrenzt auf einen Zeitraum von drei bis sechs Monaten.

Noch ein Tipp: Nach Tagesgeldkonten solltest du am ehesten bei Online-Banken suchen —
denn die konnen aufgrund ihres Geschéftsmodells hohere Zinsen fiir diese Geldanlage
anbieten.

Vorteile: Du kannst immer noch auf dein Geld zugreifen. Und die Zinsen sind hoher als beim
Sparbuch.

Nachteile: Niedrigere Zinsen im Vergleich zu Festgeldkonten und Investmentfonds.

Zinsen: Bis zu 0,80 Prozent bei einer Direktbank.

So geht’s nachhaltiger: Tagesgeldkonten werden auch von Banken angeboten, die keine
Kredite an Firmen mit ethisch fragwiirdigen und umweltfeindlichen Praktiken vergeben.
Insgesamt gibt es laut einer Umfrage von Finanztest in Deutschland zehn Banken, die etwa
keine Kredite an AKW-Betreiber, Massentierhalter oder Waffenhersteller vergeben. Die
Rendite ist aber auch bei diesen Banken mager: Die besten Zinssitze bieten die ProCredit
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Bank (0,10 Prozent), die PAX-Bank und die Triodos Bank (beide 0,05 Prozent). Dafiir flie3t dein
Geld hier meist in soziale oder 6kologische Projekte. Und wirklich fette Zinsen gibt es gerade
ohnehin bei keiner Bank — ob nachhaltig oder nicht.

3

R 7 _;h.AGeld anlegen statt Spardose? (Foto: CCO / Pixabay / katermikesch)

Griine Geldanlagen: Festgeld

Auch Festgeldkonten kannst du bei den meisten Direktbanken in Online-Form eroffnen.

Vorteile: Etwas hohere Zinsen als beim Tagesgeld.

Nachteile: Du musst dein Geld fiir einen bestimmten Zeitraum fest anlegen — und kannst iiber
die Summe dann nicht verfiigen.

Zinsen: Die Hohe der Zinsen hingt vom Kreditinstitut und davon ab, wie lange du dein Geld
bei der Bank festlegst.

So geht’s nachhaltiger: Unter den nachhaltigeren Banken bietet die ProCredit Bank auch beim
Festgeld die besten Zinsen: 0,20 Prozent bei einem Jahr Laufzeit, 0,30 Prozent bei zwei und
0,40 Prozent bei drei J allfen.

Griine Geldanlagen: Investmentfonds

Deutlich hohere Gewinne als bei Tages- und Festgeldkonten kannst du als Anleger auf dem
Kapitalmarkt erzielen. ,,Fiir den Einstieg in Aktien eignen sich Investmentfonds am besten®,
sagt Annabel Oelmann, Vorstand der Verbraucherzentrale Bremen. Ein Fonds sammelt das
Geld von Anlegern und investiert das Kapital dann nach einer vorher festgelegten Strategie.
Mit sogenannten Fondssparplidnen kannst du auch mit kleineren Betrigen einsteigen — zum
Beispiel 50 Euro im Monat.

Vorteile: Es winkt eine deutlich hthere Rendite.

Nachteile: Wenn es schlecht lauft, verlierst du sogar Geld.

Rendite: Wie hoch die Gewinne bei einem Investment sein werden, ldsst sich laut Oelmann
schwer vorhersagen. Um dein Risiko zu verringern, solltest du dein Geld langfristig anlegen
und das Risiko breit streuen. Das kannst du tun, indem du etwa nicht nur in eine einzige Aktie
oder Branche investierst.

So geht’s nachhaltiger: 45 Fonds tragen aktuell das junge, aber weitldufig anerkannte Siegel
des Forums Nachhaltige Geldanlage (FNG). Diese Fonds schlieen Waffen und Kernkraft aus
ihren Depots komplett aus. Ebenso miissen sie die vier Bereiche des sogenannten Globalen
Pakts zwischen Unternehmen und den Vereinten Nationen beriicksichtigen. Dazu gehdren
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Menschen- und Arbeitsrechte, Umweltschutz sowie die Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung. Zu den am besten bewerteten Fonds gehoren derzeit unter anderem der ,, Triodos
Sustainable Pioneer Fund®, ,,Steyler Fair und Nachhaltig — Aktien* und der ,,Raiffeisen-
Nachhaltigkeit-Mix“. Eine Ubersicht gibt es auf der Seite des FNG-Siegels.

)2

===Welche Geldanlage ist wirklich ,,griin? (Foto:

CCO Public Domain Pixabay)

Griine Geldanlagen: ETFs

Sogenannte ETFs (Exchange-Traded Funds) sind Fonds, die nicht aktiv von einem Manager
verwaltet werden. Sie investieren stattdessen einfach in alle Unternehmen, die in einem
bestimmten Index, wie zum Beispiel dem Deutschen Aktienindex (DAX), gehandelt werden.
Auch in ETFs kannst du iiber einen Fondssparplan investieren.

Vorteile: ,,ETFs sind kostengiinstiger, da sie kein aktives Management haben und langfristiger
erfolgreicher sind als viele aktive Fonds®, sagt Verbraucherschiitzerin Oelmann. Wer zudem
mehrere ETFs kombiniere, konne sich so ein breit gestreutes Portfolio autbauen.

Nachteile: Es gibt wenig bis gar keine nachhaltigen Optionen.

So geht’s nachhaltiger: Da sich in Indizes wie dem DAX GroB3konzerne aus sdmtlichen
Branchen tummeln, ist es um die Nachhaltigkeit von ETFs nicht gut bestellt. Zwar gebe es
eine kleine Auswahl an Indizes, die ethisch-okologische Kriterien beriicksichtigen, so
Oelmann. ,,Wer jedoch ein ,dunkelgriines‘ Investment haben méchte, wird bei ETFs kaum
fiindig werden.*

Griine Geldanlagen: Lebens- und Rentenversicherungen
Versicherungen sind wichtig, aber man sollte sie nicht zum Sparen abschlieBen. ,,Aktuelle
Angebote, ob Lebens- oder Rentenversicherung, sind unflexibel und teuer®, sagt Oelmann.
Hier kannst du nur darauf hoffen, dass deine Beitrige erhalten bleiben — und nicht mal das ist
der Expertin zufolge selbstverstindlich.

Vorteile: Keine — zumindest fiir Sparer.

Nachteile: Unflexibel, teuer, niedrige Zinsen.

Zinsen: Bei klassischen Vertrdgen liegen die Zinsen zwischen null und einem Prozent.
Versicherer bieten aber auch Vertrige an, die an Investmentfonds gebunden sind. Die erzielen
mitunter Renditen von vier oder fiinf Prozent. ,,Aber selbst dann miissen Anleger damit
rechnen, dass vom Gewinn nur die Hilfte bei ihnen ankommt — weil ihn die hohen Kosten
aufzehren®, erklart Oelmann.

So geht’s nachhaltiger: Davon abgesehen, dass sich Versicherungen als Sparanlage nicht
lohnen, gibt es fiir diese Produkte bislang auch kein vertrauenswiirdiges Nachhaltigkeitssiegel
wie das des FNG. Allerdings gibt es einige Anbieter, die zu nachhaltigeren Renten-, Lebens-
und anderen Versicherungen beraten — lies dazu auch: Nachhaltige Versicherungen, Rente oder Krankenkasse
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Das solltest du bei griinen Geldanlagen sonst noch beachten

Auch wenn es mit dem FNG-Siegel bereits ein etabliertes Label fiir nachhaltige Geldanlagen
gibt, solltest du bei allen griinen Finanzprodukten genau hinschauen. Tipps dafiir findest du
auf der Plattform www.geld-bewegt.de vOn der Verbraucherzentrale Bremen. Eine kostenpflichtige
Ubersicht mit monatlich aktualisierten Zinsangeboten von Okobanken findest du bei der stiftung

Warentest.
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UmweltDialog

Wirtschaft - Verantwortung - Nachhaltigkeit

Zertifikate & Siegel

FNG-Siegel nimmt Kohle als
Ausschlusskriterium auf

Das FNG Siegel, ein Standard fiir Nachhaltige Investmentfonds, trigt der zunehmenden
Bedeutung von fossilen Energietrigern Rechnung. Im Rahmen der jdhrlichen Anpassung der
Methodik wird fiir die anstehende Bewerbungsrunde um das FNG-Siegel 2019 der
Kohlebergbau, bedeutsame Kohleverstromung sowie Olsande und Fracking als weitere
Ausschlusskriterien gefordert. Um den Bereich fossile Energietriger breiter zu fassen, werden
dariiber hinaus im Stufenmodell weitere Details analysiert, inwieweit Fonds beziehungsweise
Fondsgesellschaften bereits umfassender mit dieser Thematik umgehen.

Kohleverstromung dient kiinftig bei der FNG-Siegel-Vergabe als Ausschlusskriterium.
(Foto: Dirk Suhm / pixelio.de)

In Zusammenarbeit mit der Research Group on Sustainable Finance der Universitdt Hamburg als
neuem strategischen Partner und Auditor fiir das FNG-Siegel und dem unabhéngigen,
externen Komitee wurden diese Neuerungen kiirzlich beschlossen. Insbesondere, was
Datenmaterial angeht, unterstiitzten mehrere Nachhaltigkeits-Ratingagenturen und eine NGO
die Vorarbeit zur Umsetzung dieser Kriterien.

Zwischen dem vierten April und dem siebten Juli haben Fondsanbieter die Moglichkeit, sich
fiir das FNG-Siegel zu bewerben. Bewerben konnen sich nachhaltige Investmentfonds aller
Asset-Klassen, die ucits- oder einer gleichwertigen Norm entsprechen und in mindestens
einem der Linder Deutschland, Osterreich, Liechtenstein oder Schweiz zum Vertrieb
zugelassen sind.
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Im letzten Jahr stieg die Bewerberzahl um 25 Prozent. Der 10,4 Milliarden Euro umfassende
NRW-Pensionsfonds orientiert sich beispielsweise explizit am FNG-Siegel.

Auch verschiedene Fondsplattformen, Fintech-Unternehmen, Vermogensverwalter und
Finanzvermittler bieten mittlerweile Portfolios teilweise exklusiv mit Fonds an, die das FNG-
Siegel tragen.

Das von mehreren Bundesministerien geforderte Portal Label-online des Bundesverbands ,,Die
Verbraucherinitiative zeichnet das FNG-Siegel aktuell mit der bestmoglichen Bewertung aus

und der Rat fiir Nachhaltige Entwicklung empfiehlt das Giitesiegel in seinem Nachhaltigen
Warenkorb.

Die Ergebnisse der diesjdhrigen Auditierungsrunde werden Ende November im Rahmen einer
offiziellen Feier veroffentlicht.

Der Aufbau der neuen Methodik

Mindestkriterien Stufenmodell

Selektions- & Dialogverfahren:

hlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.4., Themen)

Di: immrecht g, formeller Dialog, Engagement)
ESG Key Performance Indikatoren

(Foto: Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.)


https://label-online.de/
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GNG

INVESTMENT MIT VERANTWORTUNG & ERFOLG,

INVEST

Die Schwerpunktthcmen derniichs t:rn OKO-INVEST-Aus-
gabensind:

Nr. 643 23.04.18:  Diagnestik
Nr. 644 07.05.18:  Blockchain
Nr. 645 28.05.18:  Natursteine
Nr. 646 11.06.18:  Kiinstliche Intelligenz

Nach inzwischen iiber 630 Ausgaben mit verschiedenen
Schwerpunkten seit 1991 haben wir 2013 begonnen, ..alte™
Themen wie z.B. Aquakultur, Bestattungswesen, Gold,
Hanf, Hérgerite, Kunst, Spielzeng oder Wasserkraft
emeut zu recherchieren. Es wird kiinftig aber neben ,, Wieder-
aufnahmen® iiberwiegend neue Themen wie z.B. Influencer
Marketing, SDGs, Trinkwassersprudler / Trinkwasser-
spender oder Unicorns geben, die Sie liebe Leserinnen und
Leser selbst vorschlagen kénnen: schreiben Sie uns, was Sie
am meisten interessiert oder welche Untemehmen Sie selbst
bereits fiirein Investmentansgewihlt haben! OKO-INVEST-
Redaktion: Tel. 0043-1-8760501, e-mail oeko-
invest@teleweb.at.

UMWELTFONDS

Dieiber |1 10in den Tabellen gelisteten nachhaltig orienbierten
Aktien-Investmentfonds erzielten 2017 (nach +5,7%in 2016
und +11,0% in 2017) durchschnittlich eine Performance von
—5,1% und lagen damit - trotz der Gebilhren von bis zu 2%
p.a. oder mehr — fast gleichauf mit der Performance des
MSCI-World-Index (auf Euro-Basis). Die beste Perfor-
mance lieferte der Bonafide Global Fish (+2,3%), gefolgt
vom Raiffeisen Futura Global Stock (+1.8%). Dazu noch
¢in technischer Hinweis: bei den von Morningstar (per 28./
29.3.) bereitgestellten Fonds-Daten fiir das | . Quartal kannes
fallweise zu Abweichungen zum Stichtag 30.3. kommen, an
dem ( Karfreitag) die meisten Borsen geschlossen waren. Filr
den JSS OekoFlex liegen seit Mitte Februar 2018 keine
Kursdaien mehr vor, er diirfte (mit einem Volumen von unter
9 Mio Euro) eingestellt worden sein. Der BN & Partner -
Good Growth Fonds B heisst jetzt RP-Good Growih Fonds
B. auch der Pioneer Funds - Global Ecolegy wurde = nach
dem neuen Eigentiimer der Fondsgesellschafi - auf Amundi
Funds 11 - Global Ecology umbenannt.

Bei den Rentenfonds (im Schnitt -0,9%) lag der DPAM L
Bonds Emerging Markets Sust. mit +0,3%) als einziger im
Plus, bei den gemischten Fonds (im Schnitt -2,3%) der neuve,
in Wien gemanagte Sustainable Alpha Fund (+0,6%). Bei
den ETFs (im Schnilt -3,5%) lag der iShares Global Clean
Energy (mit -1,5%) am besten, bei den vermiigens-
verwalienden Fonds {-2,3%) flihrie der DNB ECO AR (mit
-0,6%) der. Die Mikrofinanzfonds lagen in der Bandbreite
von -0,8% bis +0,8%, im Schnitt bei 0,0%%. Bei den Dachfonds
(-2,2%) fihrt der ERSTE Responsible Microfinance mit
+0,4%. Das Gesamtvolumen aller gelisteten Einzel-Fonds ging
im 1. Quartal 2018 um gut 1% auf 47,7 Mrd. Earo zuriick -
n.m{] 13% davonentfallen aufdicbmden rund 1,77 Mrd. Euro

—e—— TR
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Hier nun das Denkmal
des typischen ) o
Beamten. - T

Ach, das
denkt man |
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Paribas und Pictet.

Dieses Mal besprechen nehmen wir keine neuen Fonds in die
(iko-Invest-Tabellen auf, auch wenn z.B. der schon 1984 in
Frankreich aufgelegte OFIRS European Convertible Bond
{ Wandelanleihen europalischer Unternehmen) seit Ende 2017
(mit Unterstiitzung von 6 ESG-Analysten) auch nach ESG-
Gesichtspunkten gemanagt wird. Doch der Best-in-Class-
Ansatz erlaubt Titel wie BASF, Daimler, Enelund Heineken
im Portfolio. die bei strengeren Kriterien wohl kaum Chancen
hatten.

Der erst Ende 2017 gestartete Fonds Aramea Rendite Plus
Nachhaltig hat bereils das Osterreichische Umweltzeichen
erhalten —und auch in Deutschland werden Siegel fir Fonds
immer stirker nachgefragt, wie das Forum Nachhaltige
Gelﬂan]sgen(F‘NG}beric'hiet, die das FNG-Siegel (,,Qualitiils-
standard fir MNachhaltige Investmentfonds®, www.fng-
siegel.org) vergibt, 2017 gab esum 25% mehr Bewerbungen
— auch der NRW-Pensionsfonds Mit tiber 10 Mrd. Euro
Volumenorientiert sich nunam FNG-Siegel. Noch bis 7. Juli
haben Fondsanbieter dieses Jahr die Maglichkeit, sichum das
FNG-Siegel 2019 zu bewerbn (die feierliche Verleihung
findet Ende November 2018 statt), wenn die Fonds (aller
Asset-Klassen mit UCITS- oder einer gleichwertigen Norm ) in
mindestens einem der Linder Deutschland, Osterreich,
Liechtenstein oder Schweiz zum Vertrieb zugelassen sind, Als
weitere Ausschlusskriterien sind nun auch ,, Kohleberghau,
bedeutsame Kohleverstromung sowie Olsande und
Fracking™ implementicrt, wie das externe Komitee des FNG
in Zusammenarbeit mit der Research Group on Sustainable
Finance der Universitiit Hamburg als neuem strategischen
Partnerund Auditor iir das FNG-Siegel kiirzlich beschlossen
hat, Aufdem Portal Label-online des Bundesverbands , Die
Verbraucherinitiative” hat das FNG-Siegel die bestmégli-
che Bewertung —und auch der deutsche Rat fiir Nachhaltige

Entwicklung empfiehlt es in seinem , Nachhaltigen Waren-
[EEN
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Nachhaltig Sparen: So verbessert ihr die Welt
durch Geldanlagen

Sparen und dabei die Welt retten — es ist so einfach!

Erkundigt euch, welche Banken ethische, soziale und 6kologische Werte verfolgen.

Liegt dein Geld auch nur tridge auf dem Girokonto rum? Dabei konnte es Trinkwasserbrunnen in
Afrika bauen, die Arbeitsbedingungen deiner Mitmenschen verbessern oder aus Wind Strom
erzeugen. Und ganz nebenbei vermehrt es sich auch noch fiir deine Zukunft.

Nur eine Wunschvorstellung? Ganz und gar nicht.

Wenn du bisher dachtest, dass nur Menschen mit richtig groen Geldsummen wirklich etwas auf
der Welt verdndern konnen, ist es Zeit zum Umdenken. Denn wenn du dein eigenes Vermdgen
clever und bedacht platzierst und investierst, kannst du selbst mit kleinem Budget die Welt ein
Stiickchen besser machen.

Augen auf bei der Bankwahl

Der wohl einfachste Weg, mit deinem Geld einen Unterschied zu machen, ist deine Bank genau
anzuschauen: Worin investiert sie?

Denn deine Einlagen liegen dort nicht einfach in einem Tresor, die Bank wirtschaftet damit. Wo
dein hart erarbeitetes Vermogen dabei landet, das ist oft sehr undurchsichtig.

Zum Einen kannst du immer direkt bei deiner Bank nachfragen. Anhaltspunkte bietet aber auch
der Fair Finance Guide, ein Projekt, das unter anderem von der Stiftung Umwelt und Entwicklung
Nordrhein-Westfalen gefordert wird.

So haben deutsche Banken und Versicherungen zwischen 2014 und 2017 allein knapp zehn
Milliarden Dollar in Atomwaffen-Produzenten investiert. Das gab die Anti-Atom-Kampagne
Ican in einer neuen Studie Anfang Mirz 2018 bekannt.

Bist du mit den Investitionen deiner Bank nicht einverstanden, kannst du wechseln.

Es gibt auch Banken die ihre Geschifte bewusst offen legen und ethische, soziale und 6kologische
Werte verfolgen. Beispiele sind die GLS Gemeinschaftsbank, Triodos-Bank, Liga Bank, Okobank
oder Ethikbank.
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Zwar verlangen die meisten dieser Banken Kontofithrungsgebiihren, dafiir kannst du aber sicher
sein, dass sie auf zweifelhafte Geschifte verzichten.

Vielmehr unterstiitzen sie soziale oder okologische Projekte in der Region, wie die
Ladeneroffnung des Eco-Fashion-Stores “Ziindstoff” in Freiburg (durch die GLS). Oder das Hotel
“Grenzfall” in Berlin, finanziert von der Bank fiir Kirche und Diakonie, in dem Menschen mit
Handicap tariflich bezahlte Arbeit finden.

Lege dein Geld nachhaltig an

Wenn dein Geld Gutes tun und zeitgleich mehr werden soll, lautet der Plan also: Investieren. Hier
gibt es verschiedene Moglichkeiten.

» Direktinvestition

Mochte man ganz genau sicherstellen, dass das Geld auch dort landet, wo man es haben will, kann
die Wahl auf Direktinvestitionen zum Beispiel in Windkraftanlagen oder Aufforstungsprogramme
oder den Kauf von Aktien einzelner Unternehmen fallen.

Der Vorteil liegt auf der Hand: Man sieht direkt, in was man investiert. Die Risiko- und
Renditesituation ist fiir Laien im Voraus jedoch kaum einschétzbar. Zudem sind hier oft grofie
Summen notwendig.

» Aktienfonds

Als Kleinanleger solltest du dir daher besser Aktienfonds und ETFs anschauen. Hier erwirbt man
mit einem Anteil einen ganzen Korb an Wertpapieren. Das Risiko ist somit breiter gestreut.

Das bedeutet: Performt ein Unternehmen schlechter, konnen das andere fiir dich auffangen. Es ist
somit nicht gleich alles verloren. Gerade fiir Neueinsteiger und Menschen mit kleinem Budget ist
diese Investitions-Variante eine gute Option.

Dazu muss man nicht gleich zu einer Eco-Bank wechseln. Fast alle Banken bieten mittlerweile
einzelne nachhaltige Produkte an.

3283197D_273 VIA GETTY IMAGES

Wer sicher gehen will, dass seine Geldanlage einem guten Zweck
E 4!"“

i_{

Nicht tiberall, wo nachhaltig drauf steht, ist auch nachhaltig drin

dient, sollte iiber eine Direktinvestition in Windkraftanlagen oder

1 Aufforstungsprogramme nachdenken.

Ob ein Finanzprodukt nachhaltig ist, oder nicht, ldsst sich an den ESG-Kriterien festmachen.
ESG steht fiir okologisch (ecological), sozial (social) und guter Unternehmensfiihrung
(governance).

In Deutschland sind iiber 400 Nachhaltigkeitsfonds zugelassen. Uber deren Qualitit informieren
Ratingagenturen wie Morningstar oder Oekom Research. Denn die Krux an der Sache ist: Nicht
iberall, wo nachhaltig drauf steht, ist auch nachhaltig drin.

So haben Stiftung Warentest und die Verbraucherzentrale 2017 46 Investitions- und Rentenfonds
getestet. Das Ergebnis: 39 der 44 untersuchten Investmentfonds schlieen in ihren Paketen
Unternehmen der Kohle- und Olindustrie nicht aus.



A
G NG Gesellschaft fir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
—

Nur ein Aktienfond bemiihte sich konsequent, Problembranchen wie Waffen, Atomenergie und
Gentechnik zu meiden.

Eine Orientierungshilfe bietet das Giitesiegel des Forums fiir Nachhaltige Geldanlagen. 2018
tragen 45 deutsche Fonds das FN-Siegel.

Nachhaltigkeit ist nicht weniger wirtschaftlich

Nachhaltige Fonds performen dabei nicht schlechter als gewohnliche. Ein Beispiel ist die Eco-
Variante des MSCI-World, dem MSCI World SRI.

Der MSCI-World ist ein Aktienindex, der die Entwicklung von iiber 1.600 Unternehmen aus
23 Industrieléiindern abbildet — die meisten aus der USA.

Die nachhaltige Version konzertiert sich auf umweltfreundlichere Unternehmen und entsprechend
andere aus, die beispielsweise gegen die Menschenrechte verstof3en.

Dadurch wichst er nicht schlechter als der MSCI-World selbst, sondern liegt sogar einige Punkte
dariiber. Im letzten Jahr wuchs er im 24,34 Prozent. Auch der Dow Jones Sustainability World
Index legte mit einem Plus von 13,64 Prozent ordentlich zu.

Ein deutsches Beispiel ist der Global Challenges Index der Borse Hannover und der
Nachhaltigkeits-Rating-Agentur Oekom Reseach.

In diesen schaffen es nur 50 Unternehmen, die besondere Kriterien erfiillen. Zu diesen zdhlen
etwa der besondere Verdienst zur Bekdmpfung des Klimawandels, Verbesserung des Zugangs zu
Trinkwassers oder ein nachhaltiger Umgang mit Wildern.

In den letzten drei Jahren legte der Index um 11,40 Prozent zu.

So kannst du die Welt mit 25 Euro im Monat verbessern

Eine weitere Variante sind sogenannte Themenfonds. Klassischerweise beziehen sich diese auf
spezielle Sektoren, wie erneuerbare Energien oder griine Immobilien.

Aber auch Mikrofinanz-Fonds sind eine Méglichkeit. Das investierte Geld wird dabei als Kredite
von 20 bis 10.000 Euro an Menschen in der ganzen Welt vergeben, vornehmlich
Entwicklungslédndern.

Diese konnen es zur Wohnungsrenovierung, fiir Schulgebiihren oder ein eigenes Geschift
verwenden. Die Renditen liegen bei rund 2 bis 3 Prozent. Mikrokredite sind kein alleiniges
Heilmittel fiir Armut, konnen jedoch einen Beitrag leisten.

Seit ihrem Aufkommen wurden Mikrokredite schon hdufig Werkzeug zur Ausbeutung, weshalb
man sich als Anleger auch hier bewusst mit den angebotenen Produkten auseinandersetzen sollte.
Fiir die genannten Anlagevarianten muss das eigene Budget nicht sonderlich gro8 sein. Schon 25
Euro im Monat konnen dein Leben und das anderer verindern.

Wie du ein Depot eroffnest und in ETFs investierst, zeigen dir die “Kleingeldhelden” in ihrer 25-
Euro-Challenge. Sei mit dabei, wenn wir unser Geld transparent anlegen und lerne, wie du das
auch tun kannst. Melde dich dazu fiir unseren kostenlosen Newsletter an — und erschaffe dir dein
eigenes griines Vermogen.

Dieser Text wurde von Sabina Kist verfasst und erschien zuerst bei Kleingeldhelden. Er wurde

von Anna Rinderspacher fiir die Verdffentlichung auf HuffPost angepasst.



https://www.huffingtonpost.de/entry/nachhaltige-geldanlagen-neue-version-des-europaischen_de_5aba2a52e4b004fe2469990f
http://www.fng-siegel.org/de/siegelkriterien.html
https://mxchsrv1.burda.com/owa/redir.aspx?C=qDujMdlDlmfT3DcDX_zUQUdrYrwzzORa7A_jx4xQU2mJysaA-p3VCA..&URL=http%3a%2f%2fwww.kleingeldhelden.com%2f
https://mxchsrv1.burda.com/owa/redir.aspx?C=qDujMdlDlmfT3DcDX_zUQUdrYrwzzORa7A_jx4xQU2mJysaA-p3VCA..&URL=http%3a%2f%2fwww.kleingeldhelden.com%2f
http://www.kleingeldhelden.com/
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Umwelt-Giitesiegel fiir Investmentfonds

Banken und Finanzindustrie sollen umweltfreundlicher werden. So fordert Frankreichs Priasident Macron
griine Finanzmirkte. Und die EU-Kommission will umweltfreundliche Geldanlagen und Investitionen
stirker fordern. Geplant ist ein EU-Label fiir nachhaltige Finanzprodukte. Ein Beispiel ist das FNG, das
jetzt wieder Giitesiegel fiir Investmentfonds vergibt.

Von: Felix Lincke
Stand: 06.04.2018 |Bildnachweis
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Mit dem FNG-Siegel will das ,,Forum Nachhaltige Geldanlage* Investmentfonds nach ethisch-
okologischen Kriterien wie Klimavertriaglichkeit auszeichnen. Fondsmanager konnen sich dieser Tage
wieder bewerben. Falls sie das Giitesiegel bekommen, miissen sie sich jedes Jahr erneut priifen lassen. Die
Verbraucherzentrale Bremen sieht das FNG-Siegel als einen Schritt in die richtige Richtung. Um den Markt

fiir ethische Geldanlagen aus der Nische zu holen, seien allerdings weitere Anstrengungen nétig.

Moralische Verantwortung oder Greenwashing?
Viele Anleger achten nach wie vor nur auf die Rendite. Gesichtspunkte wie Nachhaltigkeit spielen aber

eine immer groflere Rolle. Borsennotierte Unternehmen legen inzwischen Nachhaltigkeitsberichte vor, um

auf solche Fragen eine Antwort zu geben. Ob es sich nur um Image-Pflege oder um echtes Engagement
handelt, ist nicht immer leicht zu beantworten. Man kann zum Beispiel sein Geld in den norwegischen
Staatsfonds Oljefondet stecken und damit Waffengeschifte und Kohle-Investments ausschlieen.

Umstrittene Nahrungsmittelhersteller oder gingige Finanztitel finden sich aber sehr wohl im Oljefondet.


http://www.nachhaltiges-investment.org/
http://www.verbraucherzentrale-bremen.de/ethische-fonds
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FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN

Nachhaltig Anlegen fiir Einsteiger

Wer heute im Supermarkt einkauft
und Wert auf bio- oder ékologische
Lebensmittel legt, orientiert sich an
Labels wie z.B. ,Demeter”, ,Fairtrade”
oder ,MSC*". Bei nicht so greifbaren,
abstrakten Geldanlagen war es bislang
nicht einfach, bei der Vielzahl an Aus-
gestaltungen Nachhaltiger Geldanla-
gen, etwas Passendes und noch dazu
Serioses zu finden.

RegelmiRig hdrt man vom sogenann-
ten ,Greenwashing” bzw. ,Mogelpa-
ckungen®. Mittlerweile gibt es hier
Abhilfe: Méchte ein Anleger seine ers-
ten Gehversuche in Sachen ,Nachhal-
tige Geldanlagen® wagen, so hilft ihm
der Qualititsstandard fiir Nachhaltige
Investmentfonds, das FNG-Siegel.

Der vom Fachverband Forum Nach-
haltige Geldanlagen entwickelte
Standard wird jahrlich vergeben
und bestiitigt, dass die Art und Weise,
WIE die Fondsgesellschaft Nachhal-
tigkeit in ihrem jeweiligen Produkt
umsetzt, hohen Qualititsansprii-
chen entspricht und auch die Titel,
in die investiert wird, gewisse Min-
destkriterien erfiillen. Da es nicht
DIE breit akzeptierte Definition der
Nachhaltigkeit gibt, kann ein Gite-
zeichen allerdings keine generelle
Aussage (ber das WAS der Nachhal-
tigkeit machen.

Dafiir gibt es dann in einem zweiten
Schritt die sogenannten FNG-Nachhal-
tigkeitsprofile. Hier findet der Anleger
tbersichtlich auf zwei Seiten, ob zum
Beispiel der in Frage kommende Fonds
gerade seine individuellen Anforderun-
gen an Nachhaltigkeit erfulle: Ob also
ein Fonds zum Beispiel nicht in kon-
troverse Geschiiftskaktivititen wie

Orientierung dank FNG-Siegel

DAS FNG-SIEGEL

FNG-NACHHALTIG-
KEITSPROFILE

Das FNG-
Nachhaltigkeitsprofil

Tabak, Tierversuche, Gliicksspiel, Por-
nographie, Alkohol oder dergleichen
investiert. Oder aber, ob der Fonds
zwar nicht mit Ausschliissen arbeitet,
aber dafiir von seiner Gestaltungs-
macht mittels seiner Aktioniirsrechte
Gebrauch macht und auf den Vorstand
der jeweiligen Unternehmen einwirkt,
nachhaltiger zu wirtschaften. Oder
wiederum, ob er gezielt in Skologische
oder soziale Themen investiert,

Der Mythos ,Nachhaltigkeit kostet
Rendite und erhiht das Risiko®, so wie
» Bio-Lebensmittel sind teurer”, ist seit
einigen Jahren von vielen Fachleuten
widerlegt worden. Es spricht also fir
traditionelle Anleger nichts mehr dage-
gen, sich nun an diese Anlagekategorie
ranzutasten, Und wer nicht gleich zum
informierten Gutmenschen schlecht-
hin werden méchte oder weniger ide-
alistischere Ziele verfolgt, dem bietet

das FNG-Siegel eine gute Einstiegshilfe.
Es stellt sicher, dass Anlegergelder
zumindest nicht in Unternehmen flie-
Ren, die von Kinderarbeit profitieren,
Menschenrechte missachten, wieder-
holt gegen Umweltrichtlinien versto-
Ren oder wo systematisch Korruption
Einzug hilt. AuRerdem finanzieren Sie
keine Aktivititen rund um die Atom-
industrie, den Kohlebergbau, Waffen
oder Ristung, Mittlerweile deckt das
FNG-Siegel ein breites Anlagespekt-
rum ab. Von klassischen Aktien und
Anleihen, iber kleine Unternehmen
und Schwellenlinder hin zu Wandel-,
Hochzins- und Griinen Anleihen.

Die Staatsfinanzierung der USA ist
iibrigens ebenfalls tabu, da das Land
sich nicht zur Biodiversitit aufl UN-
Ebene bekennt.

Fondsplattformen wie z.B. fondsdis-
count und finvesto haben exklusive
Bereiche fiir diese Fonds aufgebaut,
der RoboAdvisor VisualVest bietet
Sparpline fiir sogenannte GreenFo-
lios an und allgemein informiert die
Homepage des FNG,

FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN

FNG-Dialog und
Veroffentlichung des
Marktbericht Nachhal-
tige Geldanlagen 2018
am 5. Juniin Berlin

WEITERE INFOS

QR-Code scannen und
weltere Informationen

vom FNG erhalten.
LA IISI SIS SIS



http://www.mein-geld-medien.de/
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Borsen-Zeitung

Zeitung fiir die Finanzmiirkte

Anforderungen an
FNG-Siegel
verscharft

Borsen-Zeitung, 5.4.2018
fir Frankfurt - Das Forum Nachhalti-
ge Geldanlagen (FNG) hat die Krite-
rien fiir die Vergabe seines FNG-Sie-
gels verscharft. Ausschlusskriterien
seien nun auch Kohlebergbau, Olsan-
de und Fracking sowie ,bedeutsame
Kohleverstromung®, teilte der Fach-
verband fiir nachhaltige Investments
am Mittwoch mit. Bislang galten als
Mindestanforderungen fiir die Zerti-
fizierung des Siegels, eines Qualitats-
standards fiir nachhaltige Invest-
mentfonds, die Einhaltung der soge-
nannten ESG-Kriterien Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung
und dariiber hinaus der Ausschluss
von Investitionen in Kernenergie und
Waffen. Menschen- und Arbeits-
rechtsverletzungen sind weitere Aus-
schlusskriterien. In der Bewerbungs-
runde fiir das FNG-Siegel 2019, fiir
das sich Fondsanbieter ab sofort bis
zum 7.Juli bemithen konnen, miis-
sen die neuen Standards eingehalten
werden. Die Ergebnisse werden Ende
November veroffentlicht.
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WIRTSCHAFT MIT WEITBLICK

Kohle als Ausschluss-Kriterium fiir FNG-Siegel
05.04.2018:

Die Methodik des Siegels wird jahrlich an nachhaltige Entwicklungen angepasst. Ab 2019 gelten
Kohlebergbau, Kohleverstromung, Olsande und Fracking als Ausschlusskriterien.

Mindestkriterien Stufenmodell
Unternehmen: Institutionelle Glaubwiirdigkeit:
* UN Global Compact (Menschen- &
Arbeitsrechte, Umweltschutz, Korruption) *  SRiStrategie & Governance :
« Waffen *  Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energietrager)
« Kernkraft * Initiativen
* Kohle (Bergbau + bedeutsame Verstromung)
* Fracking & Olsande Produktstandards:
Staaten: . R h
= Menschenrechte / Demokratie S It

UN-Biodiversitits-Konvention *  ESG Analysequalitat

* Korruption
= VerstoR gegen Atomwaffensperrvertrag

*  Kommunikation & Reporting

Selektions- & Dialogverfahren:
* ESG-Analyse > 90% des Portfolios
*  Auswahlverfahren (Ausschlisse, Best-in-Class 0.3., Themen)
« Ausgefillter Eurosif Transpa -Kod - ED;.z;c:(g(S;umfmrechtsax:s:t;ur:g. formeller Dialog, Engagement)
* Ausgefillites FNG-Nachhaltigkeitsprofil BENSTRNTMICE: MIMA0Ne

Das FNG-Siegel wurde nach einem dreijahrigen intensiven Entwicklungsprozess Ende 2015 eingefihrt. Die
Zertifizierung muss jahrlich erneuert werden.

Fonds mit FNG-Siegel 2018.

Die Methodik des FNG-Siegels basiert auf einem Mindeststandard. Dazu z&hlen Transparenzkriterien und
die inhaltliche Bericksichtigung von Arbeits- & Menschenrechten, Umweltschutz und
Korruptionsbekdmpfung wie sie im Global Compact zusammengefasst sind.

Auch mussen die einzelnen Unternehmen des jeweiligen Fonds explizit auf Nachhaltigkeits-Kriterien hin
analysiert werden. Investitionen in Atomkraft, Kohlebergbau, bedeutsame Kohleverstromung, Fracking,
Olsande sowie Waffen und Riistung sind tabu.

Um sich vom Markt weiter abzuheben, zeichnet der Qualitatsstandard besonders hochwertige
Nachhaltigkeits-Fonds mit bis zu drei Sternen aus, die sich in den Bereichen ,institutionelle
Glaubwirdigkeit®, ,Produktstandards” und ,Selektions- & Dialogverfahren® besonders hervortun.

Darlber hinaus spielen Elemente wie ESG-Researchkapazitaten, ein evil. begleitender Engagement-
Prozess, Reporting, die Fondsgesellschaft als solche, ein externer Nachhaltigkeitsbeirat und Themen der
guten Unternehmensfiihrung eine wichtige Rolle.



http://www.fng-siegel.org/de/zertifizierte-fonds/fng-siegel-2018.html
http://www.fng-siegel.org/de/siegelkriterien.html
http://www.businessart.at/images/gross/fng-system-2018.jpg

—
G NG Gesellschaft fiir Qualitatssicherung
Nachhaltiger Geldanlagen mbH
N—
[l | FondsDISCOUNT.de
Ihr Fondsvermittler
im Internet

Nachhaltigkeitsfonds

FNG-Siegel schlieft nun auch Kohle aus

Foto: © / bluedesign / Fotolia

Klimasiinder raus: Das FNG-Siegel fiir Nachhaltigkeitsfonds schliefst nun auch Kohle aus

Klimafreundlichkeit wird belohnt: Wie das Forum Nachhaltige Geldanlagen mitteilt, wird das von ihm
verliehene FNG-Siegel fiir nachhaltige Investmentfonds nun auch Kohle und fossile Energietréger als

Ausschlusskriterium beriicksichtigen.

Anleger, die sich einen Nachhaltigkeitsfonds ins Depot holen méchten, kénnen sich seit 2015 am
sogenannten ,FNG-Siegel“ orientieren. Die Zertifizierung wird jahrlich erneuert. Nun teilt das
initiierende Forum Nachhaltige Geldanlagen mit, dass kinftig auch der zunehmenden Bedeutung von
fossilen Energietragern Rechnung getragen werden soll. Im Rahmen der jahrlichen Anpassung der
Methodik sollen flr die anstehende Bewerbungsrunde flir das Siegel 2019 der Kohlebergbau,
bedeutsame Kohleverstromung sowie Olsande und Fracking miteinbezogen werden. Diese Neuerung
sei in Zusammenarbeit mit der Research Group on Sustainable Finance der Universitat Hamburg als
neuem strategischen Partner und Auditor fir das FNG-Siegel und dem unabhangigen, externen
Komitee beschlossen worden. Das Vorhaben werde unterstitzt von mehreren Nachhaltigkeits-
Ratingagenturen und einer NGO.

Fondsgesellschaften, die sich das Siegel 2019 fiir ihre Produkte vergeben lassen méchten, kénnen
sich vom 4. April bis zum 7. Juli 2018 bewerben. Das Interesse an dieser Auszeichnung ist grof3, im
letzten Jahr stieg die Bewerberzahl um 25 Prozent. Das von mehreren Bundesministerien geférderte
Portal Label-online des Bundesverbands ,Die Verbraucherinitiative® zeichnet das FNG-Siegel aktuell
mit der bestmdglichen Bewertung aus und der Rat fir Nachhaltige Entwicklung empfiehlt das
Gutesiegel in seinem Nachhaltigen Warenkorb.

Die Ergebnisse der diesjahrigen Auditierungsrunde sollen Ende November im Rahmen einer offiziellen
Feier verdffentlicht werden.

Anleger, die gezielt nach Investmentfonds mit FNG-Siegel suchen, kénnen sich auf
FondsDISCOUNT.de informieren: Ubersicht aktueller Nachhaltigkeitsfonds

Die far 2018 mit drei Sternen im FNG-Siegel ausgezeichneten Fonds stellen wir lhnen hier vor: Das
sind die 9 Nachhaltigkeits-Fonds mit der h6chsten Auszeichnung



https://www.forum-ng.org/de/
https://www.fondsdiscount.de/fonds/nachhaltigkeitsfonds/
https://www.fondsdiscount.de/magazin/news/das-sind-die-9-nachhaltigkeits-fonds-mit-der-hoechsten-ausze-2804/
https://www.fondsdiscount.de/magazin/news/das-sind-die-9-nachhaltigkeits-fonds-mit-der-hoechsten-ausze-2804/
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Chart-Vergleich der 3-Sterne-Aktienfonds mit FNG-Siegel
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Triodos Sustainable Pioneer Fund R thesaurierend [LU0278272843)
— Triodos Sustainable Equity Fund R ausschiittend [LUD278272413]
Steyler Fair und Nachhaltig - Aktien R [DEOOOALJUVLS]
ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT (T) [ATO000705678]
— Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds-Aktien (VT) [AT0000677927]


https://www.fondsdiscount.de/fonds/fondstools/chartmodul/?min=04.12.2016&max=04.12.2017&isin[]=LU0278272843&isin[]=LU0278272413&isin[]=DE000A1JUVL8&isin[]=AT0000705678&isin[]=AT0000677927&isin[]=&ind=&pg=&charttyp=p&cur=e

